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nforme de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Jomensi

Al accionista Unico de Banco Europeo de Finanzas, S.A. {(Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Europeo de Finanzas, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espanfia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de [a auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segn nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.
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En ejercicios anteriores, el accionista tnico de
la Sociedad solicit la aprobacion por parte de
los correspondientes organismos supervisores
para la toma de participacion significativa por

parte del Grupo Unicaja Banco en la Sociedad.

Una vez recibidas estas autorizaciones, y con
fecha 28 de marzo de 2018, la Sociedad pas6
a pertenecer al Grupo Unicaja Banco, siendo
Unicaja Banco, S.A. su accionista Unico. En el
marco de la toma de control por parte de
Unicaja Banco, S.A., la Sociedad cancelo
contratos de servicios con terceros que
mantenia en el desarrollo de su actividad,
siendo sustituidos por el soporte del accionista
Unico.

En base a dicho anélisis, el accionista Gnico
esta estudiando la posible compraventa de las
acciones de Banco Europeo de Finanzas, S.A.
a favor de un tercero, tras el preceptivo
proceso de autorizacion por el Banco de
Espafia, con la idea de que el nuevo
accionista continte el negocio de Banco

Europeo de Finanzas, S.A. dentro de un nuevo

grupo. En todo caso, de no culminarse la
citada compraventa, el Grupo Unicaja Banco
tendria entre sus planes la fusion por
absorcion de ia Entidad por parte de Unicaja
Banco, S.A., continuandose asi con las
operaciones en sede de Unicaja Banco, S.A.

Asimismo, en el contexte de la ejecucion del
Plan Estratégico 2022-2024 de! Grupo Unicaia
Banco, el accionista Gnico analizara ia
oportunidad de desarrollar actividades
bancarias a través de Banco Europeo de
Finanzas, S.A.

Cabe mencionar que, al 31 de diciembre de
2021, la Sociedad no se encuentra inmersa en
las causas de disolucién establecidas en el
articulo 363 de la Ley de Sociedades de
Capital y que dispone ademas de diversas
medidas que mitigan las dudas sobre la
capacidad de la misma para continuar como
empresa en funcionamiento.

Banco Europeo de Finanzas, S.A.

Modo eniel qu; se han trataao ren la auditorié

A continuacion, se describen los principales
procedimientos de auditoria realizados para
verificar la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos y el cumplimiento del principio
de empresa en funcionamiento bajo el que los
administradores han formulado las cuentas
anuales de la Sociedad:

° Mantenimiento de reuniones con la
direccion y los administradores de la
Sociedad, asi como con su accionista
nico, para comprender sus planes en
relacion con el negocio de la Sociedad.

° Evaluacion de los planes del accionista
Unico para asegurar la continuidad del
negocio de la Sociedad, ya sea mediante la
compraventa de las acciones de la misma a
favor de un tercero, mediante la fusion por
absorcién por parte de Unicaja Banco, S.A.
o mediante el desarrollo de actividades
bancarias en el marco de la ejecucién de!
Plan Estratégico 2022-2024 del Grupo
Unicaja Banco.

° Evaluacion de las principales hipotesis
utilizadas por la direccién y los
administradores de la Sociedad, asi como
el Grupo Unicaja Banco y sus asesores
fiscales, para la estimacion de la
recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos de la Sociedad.

Como resultado de los procedimientos anteriores,
hemos obtenido suficiente y adecuada evidencia
de auditoria para concluir sobre la razonabilidad
de las estimaciones realizadas por la Sociedad
respecto a la continuidad del negocio y la
recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos, dentro de un rango razonable.
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Banco Europec de Finanzas, S.A.

Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

En consecuencia, las cuentas anuales de la
Sociedad se han elaborado aplicando el
principio de empresa en funcionamiento en base
al analisis realizado por los administradores de
la Sociedad de los hechos causantes y
mitigantes de la continuidad de la Sociedad, del
que se concluye que no existen incertidumbres
sobre su continuidad.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad
mantiene registrados activos fiscales diferidos
por importe de 153 miles de euros, al considerar
los administradores que se cumplen las
condiciones para su registro contable, en el
contexto descrito anteriormente. Asimismo, la
Sociedad tiene registrado un derecho de cobrc
con la entidad dominante del Grupo consolidado
fiscal, Unicaja Banco, S.A., por importe de 521
miles de euros, derivado de la utilizacién por
parte del Grupo fiscal de las bases imponibies
negativas generadas por la Sociedad.

Vease nota 2.8 “Empresa en funcionamiento” y
nota 16 “Situacion fiscal”, de las cuentas
anuales adjuntas.

Otra informacién: Informe de gestion _

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con I exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en !a realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asf come en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sabre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con ia de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la Comisidon Mixta de Auditoria y Riesgos en
refacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.
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Banco Europeo de Finanzas, S.A.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de ia valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contabie de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comision Mixta de Auditoria y Riesgos es responsable de la supervision del procesc de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonabiemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

e - Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, ynoconla
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conciusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan ias transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Banco Europeo de Finanzas, S.A.

Nos comunicamos con la Comisién Mixta de Auditoria y Riesgos de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién Mixta de Auditoria y Riesgos de la entidad una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonabiemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comision Mixta de Auditoria y Riesgos
de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comision Mixta de Auditoria y Riesgos

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comision Mixta de Auditoria y Riesgos de la Sociedad de fecha 4 de abril de 2022

_Peri()do de contratacion

El accionista Gnico el 30 de noviembre de 2021 nos nombré como auditores por un periodo de un afio
para el ejercicio finalizado ei 31 de diciembre de 2021.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002.

Servicios nrastados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas
a ia entidad auditada.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

VAUDITORZ=S
\ DE L1 NT ESPAN “
PRICEWATERHOUSECOOPERS
Francisco José Chisvert Cabas (23394) AUDITORES, S.L.
2022 Nam. 01/22/05532
4 de abril de 2022 96,00 EUR
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BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 2021 2020 PASIVO Y PATRMONIO NETO Nota 2021 2020
EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO ENBANCOS CENTRALES Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR
OTROS DEPOSITOS A LA VISTA 6 32578 32 969 | Derivados
Posiciones coras
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR - + - | Depdsilos - -
Derivados - - Bancos cenirales - -
Instrumentos de patimonio - - Enlidades de crédio -
Valores representdivos de deuda - - Clienlela - -
Préslamos y anlicipos - - | Valores representdivos de deuda emilidos - -
Bancos cenliales - - | Otros pasives fnanderos -
Entidades de crédto - -
Clientela - - | PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZCNABLE OCN
Pro-memoria: prestadas o ertregados camogarariia con derecho CAMBIOS EN RESULTADOS -
de venla o pgnoacion - Depdsilos - -
Bancos cerirales - -
ACTIVOS FINANCIERCS NO DESTINADOS A NEGOCIACION Enlidades de crédto - =
VALORADOS OBLIGATORIAMENTE A VALOR RAZONABLE Clientela - -
CON CAMBIOS ENRESULTADOS - < - | Valores representaivos de deuda emiidos - -
Instumentos de ptrinmonio - Qiros pasives fnandems - =
Valores representaivos de dewda - | Pi ia: pasivos subx L =
Préslamos y arlicpos -
Bancos cerirales - - | PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 12 28 35
Enlidades decrédlo - | Depésitos 1 6
Clientela - Bancos certrales - -
P fia; prestados o enlregados camo gararnlia conderecho Entidades de crédito - -
de venla o pgnoacion Clientela 1 6
Valores representdivos de dewda emitidos = =
ACTIVOS FINANCIEROS CESIGNADOS A VALCOR RAZONABLE Ciros pasivas [nanders 28 29
CON CAMBIOS ENRESULTADOS - - | Pro-memoria: pasivos subordinades - -
Valores representdivos de deuda - -
Préstamos y arliGpos = - | DERIVADOS - CONTABILDAD DE COBERTURAS - - -
Bancos certrales -
Enlidades de crédlo - CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DELOS ELEMENTOS
Clienlela = - CUBIERTOS DE LMNA CARTERA CON COBERTURA CEL - -
prestados o como garantia conderecho RIESGO DE TIPO DE INTERES
de venla o pgnoacion -
PROVISIONES - - -
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CANBIOS Pensiones y olras otigadones de prestacones defiridas post-empleo - -
EN OTRO RESULTADO GLOBAL 7 22 22 | Gtras retribuciones a los empleades alamo plazo - -
Instumentos de patimanio - - | Cuestiones procesalesy Rigios por impuestos pendertes - -
Valores representdivos de dewda 22 22 | Compromisos y garartias concedides = -
Préslamos y arlicpos - - | Restantes provisiones - -
Bancos cenfrales - -
Entidades de crédio - - | PASIVOS PORIMPUESTOS 13 7 18
Clientela - - Pasivos porimpuestos coniznles 6 8
P ia: prestados o comogarartia conderecho Pasivos porimpuestos dferdos 1 -
de venla o pignoracion -
OTROS PASIVOS 12 az
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO a 3 3
Valores represenidivos de deuda - - | PASIVOS INCLUIDOS EN GRUPOS ENAJENABLES DE ELENVENTCS
Préslamos y arlicpos 3 3 | QUE SE HAN CLASIFICADO COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA - - =
Bancos cerl@ales - -
Enlidades de crédlo ~ - | TOTAL PASIVO 48 85
Clientela 3 3
P ia: p dos o camogarmatia conderecho PATRIMONIO NETO
de venla o pgnaacion - -
FONDOS PROPIOS 15 33 246 36 557
DERIVADOS - CONTABILDAD DE COBERTURAS -
CAPITAL 14 24 717 24 7117
CAMBIOS DEL VALOR RAZONAELE DE LOS ELEMENTOS Capilal desemtolsada 24 117 24 717
CUBIERTOS DE UNA CARTERA CON COBERTURA DEL Capilal ro desembdsado exgido
RIESGO DE TIPO DE INTERES -
PRIMA DE EMSION 14 2497 3497
INVERSIONES EN CEPENCIENTES, NEGOCIOS CONJUNTCS Y
ASCCIADAS - - | INSTRUMENTOS DE PATRIMONIQ EMITIDOS DISTINTOS DEL -
Dependientes - - | CAPITAL
Megocios conjuntos - - Comp dep. ionetode los i financierns
Asociadas - compuesies =
Olros instumenibs de patimonio emitidos ] -
ACTIVOS TANGIBLES a9 18 38
Inmovilzado malerial 16 38 | OTROS ELEMENTOS CE PATRIMONIO NETO
De uso propio 16 38
Cedido en amendamienio operalivo - - | GANANCIAS ACUMULADAS 15 9391 9879
Inversiones inmobiliarias =
De los males cedido en anendanienio operaivo - - | RESERVAS DE REVALORIZACION -
Adquindoen 12 32
OTRAS RESERVAS 15 ( 1 048) ( 1 048)
ACTIVOS INTANGIBLES 10 1 2
Fondo de comercio = - (-} ACCIONES PROPIAS -
Olros aclivos intangibles 1 2
RESULTADO DEL EJERCICIO 4 (331 ( 488)
ACTIVOS PCR IMPUESTOS 13 153 3205
Aclivos por mpuestos comierles - - (~) DIVIDENDOS A CUENTA -
Aclivos por impueslos diferidos 153 3295
OTRO RESULTADC GLOBAL ACLMULADO 15 1 1
OTROS ACTIVOS " 522 314
Coniratos de seguros vinculados a pensiones - ELEMENTOS QUE NO SE RECLASIFICARAN ENRESULTADOS
Exislendas - - Ganancias o (=) pérdidas aduariales en planes de
Resto de los olos aclivos 522 314 pensiones de prestadones definidas -
Aclives no comieries y gmpnsenajemhles de demernlos quese han
ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE clasificado como manterides para la verla -
ELEMENTOS QUE SE HAN CLASIFICADO COMO MANTENDCS Reslo de ajustes devalaracion < -
PARA LA VENTA =
ELEMENTOS QUE PUECEN RECLASIFICARSE EN RESLLTADOS 1 1
Cambios del vdar razonable de s instrumenis de deuda valorados
a valor razonable con carrbios en dro resullado global i 1
Aclivos no comientes y grupos engjenables de elemertos que se
han clasilicado como meanlerides para la verta E
Reslo de ajusies de valaaciin - -
TOTAL PATRIMCNIO NETO 33 247 36 558
TOTAL ACTIVO 33 295 36 643 | TOTAL PASIVOY PATRMONIO NETO 33 295 36 643
PRO-MEMORIA 19.1
Compromiscs de préslamo cancedidos 7 "
Garantias finanders concedidas - -

Olros comproimisos concedidas




BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020
(Expresadas en miles de euros)

Debe) Haber
ia
Ne 2021 2020

INGRESOS POR INTERESES
Aclivos financierns a vaor razorable con carbios enolro resulado abbal

Activos financieros a caste amorizado
Restantes ingresos por infereses

GASTOS POR INTERESES 20 ( i) 4 ]

GASTOS POR CAPITAL SOCIAL REENBOLSABLE A LA VISTA

MARGEN DE INTERESES { 1) { 1)

INGRESQOS POR DIVIDENDOS
INGRESOS POR COMISIONES

GASTOS POR COMISIONES

GANANCIAS/ PERDDAS AL DAR DE BAJA EN CUENTAS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS N© VALORADOS A VALOR RAZCNABLE
CON CAMBIOS EN RESULTADOS, NETAS
Aclivos financizos a coste amorlizado
Reslanles adivos y pasivas inanciers

GANANCIAS! PERDDASPOR ACTNOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENDOS PARA NEGOCIAR, NETAS - -
ives desde valor razonable con cambics en offo resuliadogldbal

:‘ lasificack de amvcs desde cosle amorlizado
Olras ganandas o péndidas

GANANCIAS/ PERDDAS POR ACTVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VALORADDS OBLIGATORIAMENTE A

VALOR RAZONAELE CON CAMBIOS EN RESULTADOS, NETAS
de adives i desde valor razonable con canbics en ofro resulado global

F lasificacion de adives i desde cosle amortizado
Otras ganandas o pérdidas
GANANCIAS/ PERDDAS POR ACTVOS ¥ PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS, NETAS

GANANCIAS/ PERDDAS RESULTANTES DE LA CONTABILIDAD DE COBERTURAS, NETAS v

DIFERENCIAS DE CAMEIO, GANANCIAIPERDIDA, NETAS
OTROS INCRESOS DE EXPLOTACION

QOTROS GASTOS DE EXPLOTACION - ( 1) -

MARGEN BRUTO { 2) { 1}

GASTOS DE ADMMISTRACION ( 354) E ETE;

Gaslos de persmal 21 ( 169) 418
Olros gaslos de adminitracion 22 ( 185) ( 258)
AMORTIZACION 9y 10 ( 23) ( 22)

PROVISIONES/ REVERSION DE PROVISIONES

DETERIORO DEL VALOR O REVERSION DEL DETERICRO DEL VALOR LE ACTIVOS FINANCIEROS NO VALORADOS A VALOR . 2
RAZONABLE CONCANBIOS ENRESULTADOS ¥ PERDIDAS O GANANCIAS NETAS POR MODIFICACION )
Activos finanzizros a velor mzonable con cambios en ol resultado globd
Aclives financieros acesle anortizado

DETERIOCRO DEL VALOR O REVERSION DEL DETERICRO DEL VALORDE INVERSIONES EN DEFENDIENTE S, NEGOCIOS
CONJUNTOS © ASCCIADAS

DETERIORO DEL VALOR © REVERSION DEL DETERICRO DEL VALOR DE ACTIVOS NO FINANCEROS
Aclivos langbles

Aclivos inlangbles
Clros

GANANCIAS/ PERDDAS AL DAR DE BAJA EN CUENTAS ACTIVOS NO FINANCIEROS, NETAS
FONDO DE COMERCIO NEGATIVO RECONOCIDO EN RESULTADOS

GANANCIAS/ PERDDAS PROCECENTES CE ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELENENTOS
CLASIFICADOS COMQ MANTENIDOS PARA LA VENTA NO ADMISIBLES COMO ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS

GANANCIAS! PERDDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS { 379) {_697)

GASTOS/ INGRESQS FOR IMPUESTOS SOBRE LOS RESULTADOS DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 16 (2932) 209

GANANCIAS! PERDDAS DESPUES DE IMPUES TOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS (3 311) {_488)

GANANCIAS/ PERDDAS DESPUES CE IMPLESTOS PROCEDENTES CE ACTIVIDADES INTERRUNPIDAS -

RESULTADO DEL EJERCICIO (3311) 488




BANCO EUROPEO DE FINANZAS, 5.A.U.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020
(Expresados en miles de euros)

Ejercicio Ejercicio
2021 2020
A) RESULTADO DEL EJERCICIO (3 311) (488
B) OTRO RESULTADO GLOBAL = =
B.1) El que no sere ana = =
Ganancias (pédidas) actuarides en plan- de pensiones de prestadiones definidas - -
Aclivos no comientes y grupos de idos parala verta -
Impueslo sohre benefidos relacionado con raridas que noserdn redasificadas a resulades -
B.2) Elementos que pueden rechsificarse en resultados -
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global -
Ganancias (pémdicas) de valor contabifizadas en el patrimorio nelo =
Transferido a resulladcs -
Otras reclasiicacones
Coberturas de los flujos de efectivo = =
Ganancias (pédidas) de valor conlabiizadas en el patimorio neto -
Transferido a resultados -
Transferido alimpore en ibros inicial de los elementes cubierdos - -
Qtras reclasificaciones * 2
Coberluras de inversiones netas en negocios en & extranjero - -
Gananclas {pé&didas) de valor conlzhilizadas en el patrimorio nelo - -
Transferido a resulados £ 5
Clras reclasificacanes E: -
Conversion de divisas = -
Ganancias (pémidas) de valor conlabilizadas en el patrimorio nelo - -
Transferdo a resultades - -
Ciras reclasificadones - B
Instrumentos de cobertura (elementos no designados) - -
Ganandas (pédidas) de valor contabiizadas en o palimonio nelo - =
Transferido aresulados E =
Olras redasficaciones =
Aclivos no comrienles y grupos enajenables de ekmentos manienidos para laventa - =
Ganancias (pémdidas) de valor conlzbifizadas en el patrimonio nelo - -
Transferde a resullados E =
Ctras reclasificaciones - =
Impuesto sebre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en resultados - -
€) RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO (3311 ( 488)




lvzee

{ee)

855 9¢

8955 9¢

(Ligg)

88y
(rigel

(gey )

(gg¥ )

(8v0 1)

(8v0 1}

{8vo 1)

L6E6

686

i6¥ E

6% €

LLL¥T

LELVE

LZOZ/TVLE B 34310 3p oples

(05p30 @ seANRIad00D

A 50uCE 20 SBES 00S) S5/B0GS SORUO) A SEIYO0 8 (BUGDAIISIP LIDEJG $IENT 5] 30
olau of EP (S2utanuiusip) sang

SBUCKDE U3 S0[ESEq S0lied

sopobau ap SuCTEugWwea 2p aBu ued pp ( cluswnY
Q18U QuaLIEd Bp 58 EE] suel)

02U QUOWUIED B AJSEd [3P S0I2DUEUL SOIUAWNISU 3P UGISEaISe|OaY

oAjsed |2 013U OLOWUIED |30 SUAPLEU] SOIUALNISU 3P UGIealISe|oay

SE100Jd SUOII0E 3P LODEIZIUED O EJUAA

sedoid SaWKIe 3P eIGWOD

(501205 50} B SJUCIOBBUMUASS 0) SOPUIPIAIQ

[B0E2 [3P UOIDINPIY

018U OLOWUIED WS EPMEP 3P UDISISAUOD

SORIW2 OUOWYIEd 3P SOUIWMISL SOI0 3 DJUSILLIZUA 0 0113IT

QUOUUEd 30 SOIUSLNISY 5050 30 UDISILT

S1UaRjaId SAUODOE 0 UOISIUT

SEUBLIRIO SAUDRIE 2D UOISIWT

0BU oluowLNed [3p SIUOITELIEA SEND

olm.1ala [2p |E101 [BqO|D opeynsay
opesnle [eioiul opjes

$9MEIL0D LANOd S| US SOIQUED S0| 8P $0198)3
$8/049 8P LIDIAL0D Bl 8P §019813

1202/10/10 |2 Binlisde sp opjes

[1=-18

opEjnwnae
12q0j5
opeEynsal
ong

)
euand e
SpUSPIAID

o1212:303 |3p
opeinsay

=)
seidosd
sauoiaay

seAsasal
sen0

UDIDEZIIO[BARY
=p mm>._ﬂumﬂﬂ_

sepenwnae
selJueueg

olau
oowined
1P
souawales
sono

jedea
ap sowasip
sopnua
Qluowined
ap
SUSWNASY]

uQISILD
ap ewiid

fended

(soins ap sajwW Us sopesaldx3)

020z A 120z 30 3¥8WI1D10 30 LT 13 SOTVNINYIL SITVANY

SOI2I0¥3ra SO N2 OLaN OINOWIXYLYd 73 N3 SOIgNYD 3d SOQV.1s3

‘N'VY'S 'SYZNVNI4 30 0340dN3 OONYE



855 9E

(eer )

9v0 Le

9%0 Lt

-

(egy )

(3217

{gsy )

(195

(tag )

(evo 1}

(g¥0 1)

(e¥0 1)

6L8 6

orr oL

i

L6¥ €

i6% ¢

LHLvT

LLL YT

LLL YT

0Z0Z/TULE B 314312 3p OpjES

(oppan & senijeiedoos

Asavoye P seR200S) SHE LS SOUO) A SEIGO & [BU0DaIISIP LGERIaR SYENa S6f 8
Olau OlUGWed PP (SSUCHNUIWSIP) SOWAWNE SAD

SauoKOE US Sopeseq sabeg

sopobau 8p SSUCICEURUIO 30 SUEYNS OBU QUOUUED PP (WWBNUWSIP) ojuswny
Q13U cuowUed PP SIILBUCILICD BIN3 SeIoUaIaSUBIL

0]3U QUGWUIED |2 QAISED [3p SQISPNLEUY SOIUSWNIISY 3P UDISB 15102y

cAlSEd B 012U OUOWUIED [3p SQIARNUEUY SOJUSNUISU 9P UDIoedy|Se|02y

SEldod S2UCI0E I UODEI2DUBD O BIUAA

sedoud $au0Pe 2p eldwog

(50205 SO B SSUOIDRBUMUA 0) SOPUIP|AIQ

|ERDED |3p UDIBINPIY

0}5U OUCUUIED U3 ERMEP 30 UOISIZAU0D

SOP(ILLID OLOWUIEd 3P SOLSWNASU SQII0 IP OUIIWITUAA 0 OIRIT

OUGUUEd 2D SOIBLNISY S010 =p UQISIWS

SIUARRJD SIUORIE P UYISIWT

SEUBLIRJO STUORIE 2P UGISIWT

OBU 0ILOWIIEG 9P SILIOIDBLIEA SBUQ

01212183 |3p |=01 jegoib opElNsay
opemsnle |e1diul opjes

SaIBIL0D S2|0A SE) Ua SOIGUED SO| 8P $0138)F
S2i0L8 ap LOBLIAL0d B| 8P S0133)3

@0Z/L0/10 |& eanliade ap oples

IeeL

openwnoe
1eq06
opensas
ong

€
guang e
Sopuaplag

012134303 |3p
opensay

[y)
seydosd
EENLIEEL

SeAJIsA
seno

UIDBZLIO[EA
ap seasasay

sepenwnoe
seloueuegy

e
oluowned
=P
sowswa|s
song

jeudes
3p sownsip
sopniua
oo ned
ap
SUSWNGSU]

lendey




BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

(Expresados en miles de euros)

Eje
2|

reicio
0z1

Ejercicio
2020

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Amortizacién
Clios ajustes

Aumento/ disminucién neto de los activos de explotacion

Aclivos i n dos para
Aclivos financieros no deslinados a iacién valorados ob i a valor razonable con cambios en resultados

Activos i dos a valor ble con cambios en resullados
Activos financieros a valor mzonable con cambios en ot esullade global
Aclivos financieros a cosle amorizado

Clos activos de explolacién

Aumento/ disminucién neto de los pasivos de explolacion
Pasivos i " idos para i
Pasivos i ignados a valor ble con cambios en resullados
Paslvos financiems a cosle amortizado
Clros pasivos de explolacion

Cobros/ pagos por impuesto sobre las ganancias

B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos
Aclivos tangibles
Aclivos intangibles
Inversiones en dependientes, negoecios conjunlos y asociadas
Qiras unidades de pegocio
Aclives no comenles y pasives que se han clasificado como manlenidos para la venla
Olras pagos relacionados con aclividades de inversion

Cobros
Aclivos langibles
Aclivos intangibles
Inversiones en dependientes, negocios conjunies y asociadas
Olras unidades de negocio
Aclives no comentes y pasivos que se han clasificado coma manlenidos para la venla
Olros cobros relacionados con aclividades de inversion

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pagos
Dividendos
Pasivos suborinados
Amorlizacién de inslrumentos de patimanio propio
Adquisicion de instrumentos de patnmonie propio
Olros pagos relacionados con actividades de financiacion

Cobros
Pasivos subardinados
Emisitn de inslumentos de patimonio propio
Enajenacion de instumentos de patrimonio propio
Oires cobros relacionados con aclividades de firanciacion

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E)AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+CHD)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Efectivo
Saldos equivalenles al efectivo en Bancos Cenirales
Clros aclivos financieros
Menos: Descubierlos bancarios reinlegrables a la vista
Total efectivo y equivalenies al final del periodo

(

391)
331)
3069

23
3046

12

12

37)

6)
31

391)
32 969

32 578

32 578

32 578

(

(

555)
488)
22
22
91

110)
201

19)
21

52)

52)
52)

607)
33 576

32 969

32969

32 969




BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en miles de euros)

1.  Introduccién, naturaleza de la Entidad y otra informacién
1.1 Introduccion

Banco Europeo de Finanzas, S.A.U. (en adelante, el Banco o la Entidad) fue constituido el
22 de diciembre de 1988 con la denominacion de Banco Europeo de Finanzas, S.A. Con
fecha 28 de marzo de 2018, paso6 a formar 100% parte de Unicaja Banco, S.A., conlo que
cambia su denominacién social a Banco Europeo de Finanzas, S.A.U., tomando la forma
de sociedad unipersonal. El Banco se encuentra inscrito en el Registro de Entidades de
Crédito de Banco de Esparia con el nimero 0184. Su domicilio social se encuentra en C/

Bolsa 4, Planta Baja - Malaga.

El Banco es una entidad sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades de crédito
que operan en Espafia. Tanto en la “web” oficial de la Entidad (www.bef.es), como en su
domicilio social, puede consultarse otra informacion publica sobre la misma.

El objeto social de la Entidad es la realizacion de toda clase de actividades, operaciones,
actos, contratos y servicios propios del negocio de banca, en general o que con él se
relacionen directa o indirectamente o sean complementarios a éste o desarrollo suyo,
siempre que su realizacion esté permitida o no prohibida por la legislacién vigente.

Se incluyen dentro del objeto de la Entidad la prestacion de servicios de inversion y otros
servicios auxiliares a éstos, asi como la realizacién de actividades propias de los agentes
de seguros, como operador exclusivo o vinculado, sin que quepa el gjercicio simultaneo de

ambas.

De acuerdo con los Estatutos Sociales de la Entidad, las actividades que integran el objeto
social podran ser desarrolladas total o parcialmente, de modo indirecto, en cualquiera de
las formas admitidas en Derecho y en particular, mediante la titularidad de acciones o de
participaciones en sociedades o participacién en otras entidades cuyo objeto sea idéntico,
analogo o complementario de tales actividades.

La gestion y utilizacion de los recursos ajenos captados por las entidades financieras, asi
como ofros aspectos de su actividad econémica y financiera, se hallan sujetos a
determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

e Mantenimiento en forma de depésitos en Banco de Espana de un porcentaje de los
recursos computables de clientes para la cobertura del coeficiente de reservas

minimas.
i J—
G



BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en miles de euros)

o Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

e Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depositos en entidades de Credito, como
garantia adicional a la aportada por los recursos propios de la Entidad a los
acreedores y clientes de la misma.

Para el desarrollo de su actividad, la Entidad dispone de su sede con domicilio social en
Malaga.

1.2 Participaciones en el capital de entidades de créedito

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Banco no poseia ninguna participacion en el capital
de ofras entidades de crédito, nacionales o extranjeras, iguales o superiores al 5% de su
capital o sus derechos de voto, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 28 del Real
Decreto 84/2015, de 13 de febrero.

1.3 Contratos de agencia

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el Banco no ha mantenido en vigor “contratos de
agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 21 del Real Decreto
84/2015, de 13 de febrero.

1.4 Fondo de Garantia de Depdsitos

El Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Depoésitos de Entidades de Crédito
(FGDEC). En los ejercicios 2021 y 2020, el gasto incurrido por las contribuciones
(ordinarias y adicionales) realizadas a este organismo ha sido un importe inferiora mil euros

en ambos periodos.

En lo que respecta a las aportaciones ordinarias, con fecha 7 de noviembre de 2015 se
publico el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley
11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas
de servicios de inversion, y por el que se modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de
diciembre, sobre fondos de garantia de depésitos de entidades de credito. Entre las
modificaciones incorporadas, se cambia la definicion del patrimonio del FGDEC, indicando
que la Comisién Gestora determinara las aportaciones anuales de las entidades adscritas
al Fondo, atendiendo a los criterios establecidos en el articulo 6 del Real Decreto-ley
16/2011, de 14 de octubre, por el que se creael FGDEC. Atal fin, las bases de calculo de
las aportaciones que las entidades deben realizar a cada compartimento del Fondo seran
las siguientes:

a) Enel caso de las aportaciones al compartimento de garantia de depositos, los
depositos garantizados, segun se definen en el articulo 4.1.



BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en miles de euros)

b) En el caso de las aportaciones al compartimento de garantia de valores, el 5
por 100 del valor de cotizacion del ultimo dia de negociacion del afio, en el mercado
secundario correspondiente, de los valores garantizados, segtn lo definido en el articulo
42, existentes al final del ejercicio. Cuando entre estos Ultimos figuren valores e
instrumentos financieros no negociados en un mercado secundario, espafiol o extranjero,
su base de calculo vendra dada por su valor nominal o por el de reembolso, el que resulte
mas propio del tipo de valor o instrumento financiero de que se trate, salvo que se haya
declarado o conste otro valor mas significativo a efectos de su depésito o registro.

Para el ejercicio 2021, la Comision Gestora del FGDEC, al amparo de lo previsto en el
articulo 6 del Real Decreto-ley 16/2011 y en el articulo 3 del Real Decreto 2606/1996, de
20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depésitos de entidades de crédito, modificado
por el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, ha fijado las aportaciones anuales de
las entidades adscritas al mismo en los siguientes términos:

- Aportacion anual al Compartimento de garantia de depésitos del FGDEC igual
al 1,7 por mil de la base de calculo de las aportaciones a dicho Compartimento definida en
el articulo 3.2.a) del Real Decreto 2606/1996, existente a 31 de diciembre de 2020,
calculandose la aportacion en funcion del importe de los depésitos garantizados y de su

perfil de riesgo.

- Aportacion anual al Compartimento de garantia de valores del FGDED igual
al 2 por mil de la base de célculo de las aportaciones a dicho Compartimento definida en
el articulo 3.2 del Real Decreto 2606/1996, existente al 31 de diciembre de 2020.

Por otra parte, en lo que respecta a las contribuciones extraordinarias, la Comision Gestora
del FGDEC, al objeto de restaurar la suficiencia patrimonial del Fondo conforme a lo
previsto en el articulo 6.2 del Real Decreto-Ley 16/2011, de 14 de octubre, el 30 de julio de
2012 acordd la realizacion de una derrama entre las entidades adscritas al mismo,
distribuidas segtin la base de calculo de las aportaciones al 31 de diciembre de 2011, a
pagar mediante diez cuotas anuales iguales. Elimporte de las cuotas que se deba ingresar
en cada fecha podra ser deducida de la aportacion ordinaria anual que, en su caso,
satisfaga la entidad en esa misma fecha, y hasta el importe de la cuota ordinaria.

1.5 Aportaciones al Fondo Unico de Resolucion

Con fecha 1 de enero de 2016 entrd en funcionamiento el Fondo Unico de Resolucion, que
se encuentra administrado por la Junta Unica de Resolucion, que también es responsable
del calculo de las aportaciones que deben realizar las entidades de crédito y las empresas
de servicios de inversion definidas en el articulo 2 del mencionado Reglamento, atendiendo
a las reglas definidas en el Reglamento Delegado (UE) 2015/63, de la Comision, de 21 de
octubre de 2014, por el que se completa la Directiva 2014/59/UE, del Parlamento Europeo
y del Consejo, en lo que respecta a las contribuciones ex ante a los mecanismos de

financiacion de la resolucion. -
3 TN
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
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De acuerdo con el articulo 4 del Reglamento Delegado (UE) 2015/63, las autoridades de
resolucion determinaran las contribuciones anuales que debera abonar cada entidad de
manera proporcional a su perfil de riesgo a tenor de la informacion facilitada por la entidad
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 14 del citado Reglamento Delegado y
aplicando los métodos descritos en el mismo. La autoridad de resolucion determinara la
contribucién anual sobre la base del nivel de financiaciéon anual del mecanismo de
financiacion de la resolucion y atendiendo al nivel de financiacion que habré de alcanzarse
el 31 de diciembre de 2024 a mas tardar, de conformidad con el articulo 102, apartado 1,
de la Directiva 2014/59/UE, y sobre la base del importe medio de los depdsitos
garantizados correspondientes al afio anterior, calculado trimestralmente, de todas las
entidades autorizadas en su territorio.

Asimismo, de acuerdo con el articulo 103 de la Directiva 2014/59/UE, los recursos
financieros disponibles que se tendran en cuenta para alcanzar el nivel fijado como objetivo
para el Fondo Unico de Resolucion podran incluir compromisos de pago irrevocables
integramente respaldados por garantias de activos de bajo riesgo libres de cargas por
derechos de terceros, de libre disposicion y asignados para el uso exclusivo de las
autoridades de resolucion para los fines especificados en la propia Directiva. La parte de
compromisos de pago irrevocables no superara el 30% del importe total recaudado a través
de las contribuciones ex ante.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, el Banco ha contribuido con la aportacion minima
requerida de 1 miles de euros, en ambos ejercicios.

1.6 Seguimiento del impacto del Covid-19

Ante la situacion provocada por la pandemia de Covid-19 desde marzo de 2020, la Entidad
y el Grupo al que pertenece activé los planes de contingencia necesarios que han
favorecido la continuidad de los negocios. Estas acciones han permitido que la Entidad
pueda continuar sus actividades, sin poner con ello en situacion critica el negocio de la
misma y sin que afecte a la capacidad de llevar registros contables adecuados por parte
de la Direccion. En este sentido, la Entidad no ha tenido ni prevé que se genere
imposibilidad de cumplimiento de obligaciones contractuales relevantes y, por tanto, no se
prevé ninguna consecuencia significativa derivada de la falta de cum plimiento contractual
a causa del Covid-19.

Aunque a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales la posibilidad de
recuperacion econémica y el ritmo de materializacion de la misma son inciertos, y
dependen, entre otras cuestiones, de las medidas macroecondémicas que se adopten por
parte de las autoridades espafolas, europeas e internacionales, de la efectividad de las
vacunas y de la rapidez de su aplicacion a la poblacion, los administradores de la Entidad
consideran que la aplicacion del principio contable de empresa en funcionamiento sigue
siendo valida en estas circunstancias.

A
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
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1.7 Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica fundamentalmente el Banco, las mismas no
generan un impacto significativo en el medio ambiente. Por esta razon, en las cuentas
anuales del Banco de los ejercicios 2021 y 2020 no se desglosa ninguna informacion

relativa a esta materia.

1.8 Hechos posteriores

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre ofros efectos, el
incremento del precio de determinadas materias primas y recursos energéticos, asi como
la activacion de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia por parte de una gran
cantidad de paises. La medida en la que este conflicto bélico impactara en el negocio de
la Entidad, dependera del desarrollo futuro de acontecimientos que no se pueden predecir
fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a
pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Entidad no esperan que esta
situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales relevantes por
parte de la Entidad, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de
empresa en funcionamiento.

Adicionalmente, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean
objeto de incluir en esta memoria.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

En la elaboracion de las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2021 se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2021 han sido formuladas por los
Administradores del Banco, en reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia
29 de marzo de 2022.

Las cuentas anuales del Banco se presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular
4/2017 de Banco de Espafia, de 27 de noviembre, y posteriores modificaciones, y con el
codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, aprobada por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio y ofra normativa espafiola que le resulta de aplicacion.

5 — \_”‘\
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Las cuentas anuales del Banco se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria
que tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales, de formaque muestran
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Banco al 31 de diciembre de
2021 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto, de sus
ingresos y gastos reconocidos, y de los flujos de efectivoque se han producido en el Banco
en el ejercicio anual terminado en esa fecha.

El ejercicio objeto de esta memoria comprende el periodo desde el 1 de enero de 2021
hasta el 31 de diciembre de 2021. Las presentes cuentas anuales, salvo mencion en
contrario, se presentan en miles de euros.

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2020 fueron aprobadas por el Accionista Unico
el 25 de junio de 2021. Las cuentas anuales del Banco correspondientes al gjercicio 2021
se encuentran pendientes de aprobacion por el Accionista Unico. No obstante, el Consejo
de Administracién del Banco entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
cambios significativos.

2.2  Principios contables no obligatorios

No existen principios contables de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo
en las cuentas anuales, hayan dejado de ser aplicados. Todos los principios contables
obligatorios con incidencia en el patrimonio, la situacion financiera, los resultados de las
operaciones, los cambios en el patrimonio neto, los ingresos y gastos reconocidos, y los
flujos de efectivo se han aplicado en la elaboracion de estas cuentas anuales.

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales
son los que se resumen en la Nota 3 de esta memoria.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores del Banco.

En las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2021 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores del Banco para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

o Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 7, 8, 9y 10).
o El periodo de reversion de las diferencias temporarias, a efectos de su valoracion

(Nota 16).
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A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la
mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2021 sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en proximos ejercicios de manera significativa lo que se haria, en el caso
de ser preciso, conforme a lo establecido en la Norma Decimoctavade la Circular 4/2017
de Banco de Espafia, de 27 de noviembre, y posteriores modificaciones de forma
prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios afectados.

2.4  Comparacion de la informacion

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de Banco de Espania.

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2021,

las correspondientes al ejercicio 2020.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020.

25 Cambios en criterios contables, estimaciones contables y correccion de
errores

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no han tenido lugar cambios en los criterios contables
del Banco, ni se ha producido ninguin error que tenga efectos significativos en los estados

financieros del ejercicio.

Por otra parte, no han existido cambios en las estimaciones contables que afectan a los
ejercicios 2021 y 2020 o que se espera puedan afectar a los ejercicios futuros, que se
hayan dejado de revelar.

2.6 Compensaciones de saldos

Sélo se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su
importe neto- los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el
activoy proceder al pago del pasivo de forma simultanea.



BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en miles de euros)

2.7 Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado de cambios en el patrimonio neto y
del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada,
recogiéndose los desgloses e informacién en detalle requerida en las notas
correspondientes de la memoria.

2.8 Empresa en funcionamiento

En ejercicios anteriores, el Accionista Unico de Banco Europeo de Finanzas, S.A.U.solicito
la aprobacion por parte de los correspondientes organismos supervisores para la toma de
participacién significativa por parte del Grupo Unicaja Banco en la Entidad. Una vez
recibidas estas autorizaciones, y con fecha 28 de marzo de 2018, la Entidad pas6 a
pertenecer al Grupo Unicaja Banco, siendo Unicaja Banco, S.A. su Accionista Unico. En el
marco de la toma de control por parte de Unicaja Banco, S.A., la Entidad canceld contratos
de servicios con terceros que mantenia en desarrollo de su actividad, siendo sustituidos
por el soporte del Accionista Unico.

El Accionista Unico estd analizando las medidas necesarias encaminadas a asegurar la
continuidad del negocio con el fin de asegurar la realizacion de los activos y la liquidacion
de los pasivos por los importes y los plazos que figuran registrados; asi como de las
distintas obligaciones regulatorias que tiene la Entidad como consecuencia del
mantenimiento de su actividad bancaria, de caracter individual, esto es, al margen de las
que le son propias por su inclusion en el Grupo Unicaja Banco.

En base a dicho andlisis, el Accionista Unico esta estudiando la posible compraventa de
las acciones de Banco Europeo de Finanzas, S.A.U. a favorde un tercero, tras el preceptivo
proceso de autorizacion por el Banco de Espafia, con la idea de que el nuevo accionista
contintie el negocio de Banco Europeo de Finanzas, S.A.U. dentro de un nuevo grupo. En
todo caso, de no culminarse la citada compraventa, el Grupo Unicaja Banco tendria entre
sus planes la fusion por absorcion de la Entidad por parte de Unicaja Banco, continuandose
asi con las operaciones en sede de Unicaja Banco.

Asimismo, en el contextode la ejecucion del Plan Estratégico 2022-2024 del Grupo Unicaja
Banco, el Accionista Unico analizara la oportunidad de desarrollar actividades bancarias a
través de Banco Europeo de Finanzas, S.A.U.
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Cabe mencionar que al 31 de diciembre de 2021 la Entidad no se encuentra inmersa en
las causas de disolucion establecidas en el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital.
Por otra parte, conviene sefialar que la Entidad dispone de diversas medidas que mitigan
las dudas sobre la capacidad de la misma para continuar como empresa en
funcionamiento, entre las que destacan que:

o Al31 dediciembre de 2021, el saldo en efectivoy otros depositos a la vista asciende
a 32.578 miles de euros (Nota 6).

o La Entidad presenta un fondo de maniobra positivo por importe de 32.556 miles de
euros.

e La ratio de capital Common Equity Tier 1 (CET1) de la Entidad, al 31 de diciembre
de 2021, se sitta en el 486,35%. En consecuencia, con los niveles actuales de
capital, la Entidad tiene cubiertos los requerimientos de capital fijados por la
normativa de solvencia aplicable a las entidades de crédito (Nota 3.3.1).

En consecuencia, las presentes cuentas anuales se han elaborado aplicando el principio
de empresa en funcionamiento en base al anélisis realizado por los Administradores de la
Entidad de los hechos causantes y mitigantes de la continuidad de la Entidad, del que se
concluye que no existen incertidumbres sobre su continuidad.

3.  Principios y criterios contables aplicados

3.1 Instrumentos financieros

3.1.1 Clasificacion de los activos financieros

L os activos financieros se clasifican sobre la base de los siguientes aspectos:

. En el caso de los valores representativos de deuda:
- Las politicas aprobadas por el Banco para la gestion de dichos activos.
- El cumplimiento o no, de acuerdo con los flujos contractuales del activo, del
denominado “test de SPPI” (por las siglas de la expresion inglesa “Solely Payment of
Principal and Interest’, esto es, contratos que sélo generan pago de principal e
intereses), descrito posteriormente en esta misma nota de la memoria.

e En el caso de los instrumentos de patrimonio, depende de la eleccion irrevocable que

realice el Banco para presentar en otro resultado integral los cambios posteriores en el

valor razonable de una inversion en un instrumento de patrimonio que, estando dentro del
alcance de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, no sea mantenida para negociar.

9 6
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Como consecuencia de estos aspectos, los valores representativos de cdeuda se incluiran,
a efectos de su valoracion, en alguna de las siguientes carteras: activos financieros a coste
amortizado, activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global o
activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los valores representativos de deuda en una categoria de coste
amortizado o de valor razonable tiene que pasar por dos pruebas: el modelo de negocio y
el “test de SPPI”. El proposito del test es determinar si, de acuerdo a las caracteristicas
contractuales del instrumento, sus flujos de caja representan solo la devolucion de su
principal e intereses, entendidos basicamente como la compensacion por el valor temporal
del dinero y el riesgo de crédito del deudor.

. Un instrumento financiero se clasificara en la cartera de coste amortizado cuando se
gestiona con un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para
recibir flujos de efectivo contractuales, y ademas cumpleel test de SPPI. Al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 no existian activos financieros clasificados dentro de este epigrafe.

. Un instrumento financiero se clasificara en la cartera de activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global si se gestiona con un modelo de negocio
cuyo objetivo combina la percepcion de los flujos de efectivo confractuales y las ventas, y

ademas cumple el test de SPPI.

. Un instrumento financiero se clasificara a valor razonable con cambios en resultados
siempre que por el modelo de negocio del Banco para su gestion o por las caracteristicas
de sus flujos de efectivo contractuales no sea procedente clasificarlo en alguna de las
carteras descritas anteriormente. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian activos
financieros clasificados dentro de este epigrafe.

E| Banco tiene definidos criterios para determinar la frecuencia aceptable y los motivos de
las ventas para que el instrumento pueda permanecer en [a categoria de mantenidos para
recibir los flujos contractuales. Con independencia de la frecuenciay la importancia de las
ventas, ciertos tipos de ventas no son incompatibles con dicho modelo de negocio, como
son las ventas por disminucion de la calidad crediticia, las ventas cercanas al vencimiento
de las operaciones de forma que las variaciones en los precios de mercado no tengan un
efecto significativo en los flujos de efectivo del activo financiero, las ventas en respuesta a
un cambio en la regulacion o en la tributacién, las ventas en respuesta a una
reestructuracion interna o combinacion de negocios significativa, o las ventas derivadas de
la ejecucion de un plan de crisis de liquidez cuando el evento de crisis no se espera de

forma razonable.

10

)



BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en miles de euros)

El Banco segmenta la cartera de instrumentos financieros a los efectos de efectuar la
prueba SPPI, diferenciando aquellos productos con contratos estandar (todos los
instrumentos tienen las mismas caracteristicas contractuales), para los cuales el Banco
realiza la prueba SPPI mediante la revision del contrato marco estandar vy de las
caracteristicas contractuales particulares. Por su parte, los instrumentos financieros con
caracteristicas contractuales especificas son analizados de forma individualizada. Los
activos financieros que incumplen el test de SPPI no se contabilizan en base a las
caracteristicas del modelo de negocio en el que se encuentran, sino que son registrados a
valor razonable con cambios en resultados.

3.1.2 Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en las siguientes categorias:
pasivos financieros a coste amortizado, pasivos financieros mantenidos para negociar y
pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

. La cartera de pasivos financieros mantenidos para negociar incluye todos los pasivos
financieros que cumplen alguna de las siguientes caracteristicas: (i) se han emitido con la
intencion de readquirirlos en un futuro proximo, (i) son posiciones cortas de valores, (i)
forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo, o (iv) son instrumentos derivados que no cumplen la definicion de
contrato de garantia financiera ni han sido designados como instrumentos de cobertura. El
hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar actividades de negociacion no
conlleva por si mismo su inclusion en esta categoria.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian pasivos financieros clasificados dentro de
este epigrafe.

. En la cartera de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados se incluyen los pasivos financieros que cumplen alguna de las siguientes
caracteristicas: (i) han sido designados de forma irrevocable en su reconocimiento inicial
por el Banco, o (ii) han sido designados en su reconocimiento inicial o con posterioridad
por el Banco como partida cubierta para la gestion del riesgo de crédito mediante el uso de
un derivado de crédito valorado a valor razonable con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian pasivos financieros clasificados dentro de
este epigrafe.

. Si no se cumplen las condiciones anteriormente descritas, los pasivos financieros se
clasifican en la cartera de pasivos financieros a coste amortizado.

o ,\_"'-' \
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3.1.3 Valoracion inicial de los instrumentos financieros

En el momento de su reconocimiento inicial, todos los instrumentos financieros se registran
por su valor razonable. Para los instrumentos financieros que no se registran a valor
razonable con cambios en resultados, el importe del valor razonable se ajusta afiadiendo
o deduciendo los costes de transaccion directamente atribuibles a su adquisicién o emision.
En el caso de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
los costes de transaccion directamente atribuibles se reconocen inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Salvo evidencia en contrario, el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial
es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Si el valor razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de la
transaccion, la diferencia se registra de la forma siguiente:

. Inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se trata de un valor
razonable de nivel 1 seguin la jerarquia de valor razonable.

. En los demas casos, como ajuste del valor razonable. La diferencia se difiere y se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias exclusivamente en funcion de cambios en los
factores, incluido el tiempo, que los participantes del mercado considerarian al valorar el
instrumento, como cuando la diferencia en un instrumento de deuda se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias durante la vida de la operacion.

3.1.4 Valoracion posterior de los instrumentos financieros

Tras su reconocimiento inicial, el Banco valora los activos financieros: a coste amortizado,
a valor razonable con cambios en otro resultado global, a valor razonable con cambios en
resultados o al coste. El Banco aplica los requisitos sobre deterioro del valor a los
instrumentos de deuda que se valoran a coste amortizado y a valor razonable con cambios
en otro resultado global.

De la misma forma, tras su reconocimiento inicial, el Banco valora los pasivos financieros:
a coste amortizado o a valor razonable con cambios en resultados. Los pasivos financieros
mantenidos para negociar o designados a valor razonable con cambios en resultados se
valoran posteriormente por su valor razonable.
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El tratamiento contable de los cambios en la valoracion para cada una de las carteras de
instrumentos financieros mantenidas por el Banco es el siguiente:

. Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados: en esta
categoria se integran los siguientes instrumentos financieros: (i) activos y pasivos
mantenidos para negociar, (i) activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, y (iii) activos y pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

Los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias se valoran inicialmente por su valor razonable, reconociendo inmediatamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias los costes de transaccion directamente atribuibles.

Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los cambios de valor razonable se registran directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias, distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados,
entre la parte atribuible a los rendimientos devengados del instrumento, que se
registran como intereses o como dividendos segun su naturaleza, y el resto, que se
registra como resultados de operaciones financieras con contrapartida en los
epigrafes “Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar (netas)’, “Ganancias/pérdidas por activos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados
(netas)” y “Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados (netas)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Los intereses devengados correspondientes a los instrumentos de deuda se
calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: Los
instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicién del activo financiero. Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros
incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable con cambios en otro resultado

global.

Los ingresos y gastos de los activos financieros a valor razonable con cambios en ofro
resultado global se reconocen de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los intereses devengados o, cuando corresponda, los dividendos devengados
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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- Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
si se trata de activos financieros monetarios, y en otro resultado global, netos del
efecto impositivo, cuando se trata de activos financieros no monetarios.

- Para el caso de los instrumentos de deuda, las pérdidas por deterioro de valor
o las ganancias por su posterior recuperacion se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

- Los restantes cambios de valor se reconocen, netos del efecto impositivo, en
otro resultado global.

Cuando un instrumento de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global
se da de baja del balance, la pérdida o ganancia acumulada en otro resultado global
acumulado se reclasifica pasando al resultado del periodo. En cambio, cuando un
instrumento de patrimonio neto a valor razonable con cambios en otro resultado global se
da de baja del balance, el importe de la pérdida o ganancia registrada en otro resultado
global acumulado no se reclasifica a la cuenta de pérdidas y ganancias, sino a una partida
de reservas.

° Activos financieros a coste amortizado: Los activos financieros incluidos en esta
categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el importe de los
costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Con posterioridad a su adquisicion, los activos incluidos en esta categoria se
valoran a su coste amortizado mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a coste amortizado se reconocen
con los siguientes criterios:

- Los intereses devengados se registran en el epigrafe “Ingresos por intereses”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, utilizando el tipo de interés efectivo de la
operacion sobre el importe en libros bruto de la operacion (excepto en el caso de
activos dudosos que se aplica sobre el valor neto contable).

- Los restantes cambios de valor se reconocen comoingreso o gasto cuando el
instrumento financiero cause baja del balance; cuando se reclasifica; y cuando se
producen pérdidas por deterioro de valor o ganancias por su posterior recuperacion.

o Pasivos financieros a coste amortizado: Los pasivos financieros incluidos en esta
categoria se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del método
del tipo de interés efectivo. Los intereses devengados por estos valores, calculados
mediante la aplicacion de dicho método, se registran en el epigrafe “Gastos por intereses”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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3.1.5 Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
interesadas, debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de
independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaria en un mercado organizado, transparente
y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercada”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos vy, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente
contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracion las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados
organizados, transparentes y profundos, incluidos en las carteras de negociacion se asimila
a su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion
en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para
valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados
en mercados organizados poco profundos o transparentes se asimila a la suma de los flujos
de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fechade la valoracion (“valor
actual’ o “cierre teorico”), utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos
por los mercados financieros: “valor actual neto”, modelos de determinacion de precios de

opciones, etc.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio y en contratos sobre estos
instrumentos se valoran a valor razonable. No obstante, en ciertas circunstancias el Banco
estima que el coste es una estimacion adecuada del valor razonable de estos instrumentos,
cuando la informacion disponible reciente es insuficiente para determinar el valor razonable
o cuando existen una serie de valoraciones posibles para las cuales el coste representa la
mejor estimacion de entre todas ellas.

Por coste amortizado se entiende el importe por el cual se valora un activo o pasivo
financiero en el reconocimiento inicial, corregido por los reembolsos de principal y por la
amortizacion acumulada de toda diferencia existente entre ese importe inicial y el importe
al vencimiento de dichos instrumentos financieros, utilizando el método del tipo de interés
efectivo. En el caso de los activos financieros el coste amortizado incluye, ademas, las
correcciones a su valor por pérdidas por deterioro.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el importe en libros bruto
de un activo financiero o el importe en libros de un pasivo financiero con los flujos de
efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales, sin considerar pérdidas crediticias esperadas. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide conel tipo
de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién, ajustado, en su caso,
por las comisiones y por los costes de transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la
normativa vigente, formen parte integral del rendimiento o coste efectivo del instrumento y
por tanto deban incluirse en el calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos
financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera
analoga a las operaciones de tipo fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo
de interés contractual de la operacion atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos
de efectivo futuros de la operacidn.

31.6 Reclasificacion de instrumentos financieros

Exclusivamente cuando el Banco cambia su modelo de negocio para la gestion de activos
financieros, reclasifica todos los activos financieros afectados de acuerdo con las pautas
siguienies.

Dicha reclasificacién se realiza de forma prospectiva desde la fecha de la reclasific acion,
sin reexpresar las ganancias, pérdidas o intereses anteriormente reconocidos. Con
cardcter general, los cambios en el modelo de negocio ocurren conmuy poca frecuencia,

- Cuando el Banco reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de cosle
amortizado a la de valor razonable con cambios en resultados, el Banco estima su valor
razonable en la fecha de reclasificacion. Cualquier pérdida o ganancia que surja, por
diferencia entre el coste amortizado previo v el valor razonable, se reconoce en la cuenta

de pérdidas y ganancias.

- Cuando el Banco reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en resultados a la de coste amortizado, el valor razonable del activo
en la fecha de reclasificacion pasa a ser su nuevo importe en libros bruto.

- Cuando el Banco reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de coste
amortizado a la de valor razonable con cambios en otro resuitado global, el Banco estima
su valor razonable en la fecha de reclasificacion. Cualquier pérdida o ganancia que surja,
por diferencias entre el coste amortizado previo y el valor razonable se reconoce en ofro
resultado global. El tipo de interés efectivo y la estimacion de las peérdidas crediticias
esperadas no se ajustan como consecuencia de la reclasificacion.
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- Cuando el Banco reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en ofro resultado global a la de coste amortizado, el activo
financiero se reclasifica por el valor razonable en la fecha de reclasificacion. La pérdida o
ganancia acumulada en la fecha de reclasificacion en otro resultado global acumulado del
patrimonio neto se cancela utilizando como contrapartida el importe en libros del activo en
la fecha de reclasificacién. Asi, el instrumento de deuda se valora en la fecha de
reclasificaciéon como si siempre se hubiera valorado a coste amortizado. El tipo de interés
efectivoy la estimacién de las pérdidas crediticias esperadas no se ajusta como resultado
de la reclasificacion.

- Cuando el Banco reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en resultados a la de valor razonable con cambios en otro resultado
global, el activo financiero se sigue valorando a valor razonable, sin gue se modifique la
contabilizacion de los cambios de valor registrados con anterioridad.

- Cuando el Banco reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en otro resultado global a la de valor razonable con cambios en
resultados, el activo financiero se sigue valorando a valor razonable. La pérdida o ganancia
acumulada anteriormente en el epigrafe de "Otro resultado global acumulado” del
patrimonio neto se traspasa al resultado del periodo en la fechade reclasificacion.

3.1.7 Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produce alguna de las siguientes
circunstancias:

. los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que genera han expirado, o
. se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente sus riesgos y
beneficios.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que genera o cuando se readquiere por parte del Banco.

3.2 Coberturas contables y mitigacion de riesgos

El Banco puede utilizar derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir
su exposicion a los riesgos de tipo de interés, de tipo de cambio de la moneda extranjeray
de mercado, entre ofros. Cuando estas operaciones cumplen determinados requisitos
establecidos en la Normas trigésima primera o trigésima segunda de la Circular 4/2017, de
27 de noviembre, de Banco de Esparia dichas operaciones son consideradas como de
“cobertura”.
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Cuando el Banco designa una operaciéon como de cobertura, lo hace desde el momento
inicial de las operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura,
documentando dicha operacion de cobertura de manera adecuada. En la documentacion
de estas operaciones de cobertura se identifican adecuadamente el instrumento o
instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la
naturaleza del riesgo que se pretende cubrir; asi comolos criterios o métodos seguidos por
el Banco para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracion de la misma,
atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

El Banco so6lo considera como operaciones de cobertura aquéllas que se consideran
altamente eficaces a lo largo de la duracién de las mismas. Una cobertura se considera
altamente eficaz si durante el plazo previsto de duracion de la misma las variaciones que
se produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto
en la operacién de cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos
son compensados en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en
los flujos de efectivo, seguin el caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, el Banco
analiza si desde el inicio y hasta el final del plazo definido para la operacion de cobertura,
se puede esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivode la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados
casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun
el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los
resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al
ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de coberfura realizadas por el Banco se clasifican en las siguientes
categorias:

_ Coberturas de valor razonable: cubren la exposicion a la variacion en el valor
razonable de activos y pasivos financieros o de compromisos en firme, o de una
porcion identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a
un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacion de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo financiero o una
transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como
partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de valoracioén se registran segun
los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas en el valor
razonable tanto en los elementos de cobertura como en los elementos cubiertos, en
lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la
parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente
en el epigrafe de patrimonio “Otro resultado global acumulado - Elementos que
pueden reclasificarse en resultados - Derivados de cobertura: Coberturas de flujos
de efectivo (posicién efectiva). Los instrumentos financieros cubiertos en este tipo de
operaciones de cobertura se registran de acuerdo a los criterios explicados en las
Notas 3.1.3 y 3.1.4 sin modificacién alguna en los mismos por el hecho de haber sido
considerados como tales instrumentos cubiertos.

En el tltimo caso, las diferencias en valoracién no se reconocen como resultados hasta
que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en resultados o hasta la
fecha de vencimiento del elemento cubierto.

Las diferencias en valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte
ineficiente de las operaciones de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente
en los capitulos de ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El Banco interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura como tales cuando
el instrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de
cumplir los requisitos para ser considerada como tal o se procede a revocar la
consideracion de la operacion como de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la interrupcion de la
operacién de cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su
coste amortizado, los ajustes en su valor realizados con motivo de la aplicacion de la
contabilidad de coberturas arriba descritas se imputan a la cuenta de resultados hasta el
vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado
en la fecha de interrupcion de dicha operacion de cobertura.
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Por su parte, en el caso de producirse la interrupcion de una operacion de cobertura de
flujos de efectivo, el resultado acumulado del instrumento de cobertura registrado en el
capitulo de "Patrimonio neto — Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto del
balance permanecera registrado en dicho capitulo hasta que la transaccion prevista
cubierta ocurra, momento en el cual se procedera a imputar a la cuenta de pérdidas o
ganancias o, corregira el coste de adquisicion del activo o pasivo a registrar, en el caso de
que la partida cubierta sea una transaccion prevista que culmine con el registro de un activo
o pasivo financiero. En caso de transacciones previstas, en caso de que se preveaque no
se va a realizar la transaccion, el registrado en el capitulo de “Patrimonio neto - Otro
resultado global acumulado - Coberturas de flujos de efectivo” correspondiente a tal
operacién se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian derivados financieros clasificados dentro de
este epigrafe.

3.3 Coeficientes minimos
3.3.1 Coeficiente de Recursos Propios Minimos

El capital regulatorio de las entidades financieras esta regulado por el Reglamento
575/2013 (CRR) y la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (CRD
I\VV) que incorporaron el marco normativo de Basilea Il (BIS Ill) en la Union Europea.
Mientras que la CRR fue de aplicacion directa en Esparia, la CRD IV se franspuso a la
normativa espafiola mediante la Ley 10/2014 de ordenacién, supervision y solvencia de
entidades de crédito y su posterior desarrollo reglamentario mediante el Real Decreto
84/2015 y la Circular 2/2016 de Banco de Espafia. El capital regulatorio es la métrica
requerida por los reguladores y utilizada por analistas e inversores para comparar entre
entidades financieras. Asimismo, con posterioridad a la transposicién legal europea de
2013, el Comité de Basilea y otros organismos competentes han publicado normas y
documentos adicionales, con nuevas especificaciones en el célculo de recursos propios.
Esto conlleva un estado de permanente desarrollo, por lo cual el Banco va adaptando
continuamente los procesos y los sistemas para asegurar que el calculo del consumo de
capital y de las deducciones de recursos propios esté totalmente alineado con los nuevos
requerimientos establecidos.

Por otro lado, el 10 de febrero de 2016 entré en vigor la Circular 2/2016, de 2 de febrero,
del Banco de Espafia, a las Entidades de Crédito, sobre supervision y solvencia. Esta
norma, destinada a completar la adaptacion del ordenamiento juridico espafiol a la
Directiva 2013/36/UE y al Reglamento 575/2013, derogo la Circular 3/2008 del Banco de

Espafia.
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Con fecha 20 de mayo de 2019, el Parlamento Europeo y el Consejo de la Union Europea
aprobaron el Reglamento (UE) 2019/876 por el que se modifica laCRR, en lo relativo a los
siguientes ambitos: ratio de apalancamiento, ratio de financiacion estable neta, los
requisitos de fondos propios y pasivos admisibles, el riesgo de credito de contraparte, el
riesgo de mercado, las exposiciones a entidades de contrapartida central, las exposiciones
a organismos de inversion colectiva, las grandes exposiciones asi como los requisitos de
presentacion y divulgacion de la informacion y el Reglamento (UE) 648/2012.

Con fecha 24 de junio de 2020, el Parlamento Europeo y el Consejo de la Unién Europea
aprobaron el Reglamento 2020/873 por el que se modifican el Reglamento 575/2013 y el
Reglamento 2019/876, el cual modifica la CRR y la CRR Il en determinados ajustes en
respuesta a la pandemia de Covid-19 (“quickfix”). Las principales modificaciones se
establecen en los siguientes ambitos: cobertura de riesgo de crédito (disposiciones
transitorias IFRS 9, etc.), ratio de apalancamiento, las exposiciones concedidas a
empleados/pensionistas, factor de apoyo a las pymes, exencion de la deduccion en ciertos
activos de software asi como el establecimiento de un filtro prudencial temporal que
neutraliza el impacto de las pérdidas no realizadas en la deuda publica y el riesgo de

mercado.

El citado Reglamento (UE) n°. 575/2013 establece normas uniformes que las entidades
deberan cumplir en relacion con: 1) las exigencias de recursos propios regulatorios
relativos a elementos del riesgo de crédito, del riesgo de mercado, del riesgo operacional
y del riesgo de liquidacion; 2) los requisitos destinados a limitar los grandes riesgos; 3) la
cobertura del riesgo de liquidez relativos a elementos plenamente cuantificables, uniformes
y normalizados, una vez se desarrollen por un acto delegado de la Comisién; 4) el
establecimiento de la ratio de apalancamiento, y 5) los requisitos de informacion y de
divulgacion publica.

En relacion con las exigencias de recursos propios, el mencionado Reglamento introdujo
una revision del conceptoy de los componentes de los requerimientos de recursos propios
regulatorios exigibles a las entidades. Estos estan integrados por dos elementos: el capital
de nivel 1 (o Tier 1) y capital de nivel 2 (o Tier 2). A su vez, el capital de nivel 1 es igual a
la suma del capital de nivel 1 ordinario (0 Common Equity) y el capital de nivel 1 adicional.
Es decir, el capital de nivel 1 lo formanaquellos instrumentos que son capaces de absorber
pérdidas cuando la entidad esta en funcionamiento, mientras que los elementos del capital
de nivel 2 absorberan pérdidas fundamentalmente cuando la entidad no sea viable.
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Adicionalmente, el régimen bajo la Directiva 2014/59/UE (BRRD) y el Reglamento
806/2014/UE (SRM) del Parlamento Europeo y del Consejo por el que se establece un
marco para la reestructuracion y la resolucion de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion, que se ha implementado en Espafia a través de la Ley 11/2015 y el
Real Decreto 1012/2015, prescribe que los bancos deberan tener un nivel minimo de
capital y pasivos elegibles (MREL). Con la aplicacién de esta reforma normativa, el
requerimiento MREL se expresa en porcentaje sobre los activos ponderados por riesgo y
sobre la exposicion para el calculo de la ratio de apalancamiento.

Todo ello constituye la actual normativa en vigor que regula los recursos propios que han
de mantener las entidades de crédito espariolas, tanto a titulo individual como de grupo
consolidado, y la formaen la que han de determinarse tales recursos propios, asi como los
distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar y la informacion de
caracter publico que deben remitir al mercado.

Las ratios de capital exigidas para el ejercicio 2021 son los siguientes:

e Una ratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5%.

¢ Una ratio de capital de nivel 1 (ordinario mas adicional) del 6%.
« Una ratio total de capital total (incluyendo nivel 2) del 8%.

e Un buffer de conservacion del capital adicional del 2,5%.

En lo que respecta al colchén de capital anticiclico, establecido en el articulo 45 de la Ley
10/2014, el Banco de Espafia ha acordado fijar en el 0% este colchén para las exposiciones
crediticias en Espafia a partir del 1 de enero de 2016.

En relacion con estos requisitos, al 31 de diciembre de 2021 el Banco de Espana no
requiere a Banco Europeo de Finanzas, S.A.U. que mantenga un Ratio de Capital Total
(TSCR) superior al 8% del importe total de su exposicion al riesgo (TREA).

La ratio de capital CET1 del Banco Europeo de Finanzas, al 31 de diciembre de 2021 se
sitGa en el 486,35%. En consecuencia, con los niveles actuales de capital, la Entidad tiene
cubiertos los requerimientos de capital fijados por el BCE y, por tanto, no tiene limitaciones
a las distribuciones de resultados de las referidas en el reglamento (UE) n°® 575/2013.



BANCO EUROPEODE FINANZAS, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en miles de euros)

La gestién que el Banco realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones
conceptuales se refiere, alo dispuesto al Reglamento (UE) n°. 575/2013. Al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, los fondos propios, a efectos de solvencia, del Banco son los siguientes:

Miles de euros

2021 2020

Capital de nivel 1 33 091 33 259
Total fondos propios 33091 33 259
Total requerimientos de recursos propios 544 548
Superavit de fondos propios 32 547 32711
Ratio de Solvencia (%) 486,35% 485,37%

Por su parte, la ratio de apalancamiento (o leverage ratio) se constituye como medida
regulatoria complementaria al capital que trata de garantizar la solidez y fortaleza financiera
de las entidades en términos de endeudamiento. Esta medida permite estimar el porcentaje
de los activos y partidas fuera de balance que estan financiados con capital de nivel 1,
siendo el valor contable de los activos ajustado para reflejar el apalancamiento actual o
potencial del Grupo con una posicion de balance determinada (denominada “Exposicion”).

A continuacion, se muestra la composicién del ratio de apalancamiento, calculado de
acuerdo a la CRR, al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Miles de euros

2021 2020

Capital de nivel 1(a) 33091 33259
Exposicion (b) 33147 33 344
Ratio de apalancamiento (a/b) 99,83% 99,74%

3.3.2 Coeficiente de Reservas Minimas

En los ejercicios 2021 y 2020, el Banco ha cumplido con los minimos exigidos para este
coeficiente por la normativa espafiola aplicable.

3.4 Operaciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Banco es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran “denominados

en moneda extranjera’.

23



BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en miles de euros)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Entidad no mantenia saldos en moneda extranjera
de activo ni pasivo en su balance.

3.5 Reconocimiento de ingresos y gastos

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos
se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo definido en la Circular 4/2017 de Banco de Espaiia, de 27 de
noviembre y posteriores modificaciones. Los dividendos percibidos de otras sociedades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Banco.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban
formar parte del calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen
parte del coste de adquisicién de activos o pasivos financieros distintos de los clasificados
como a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias con criterios distintos segtin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

o Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor
razonable con cambios en resultados, los cuales se reconocen en la cuenta de

resultados en el momento de su pago.

« Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan alo largo del
tiempo, los cuales se contabilizan en la cuenta de resultados durante la vida de tales

transacciones o servicios.

» Los que responden a un actosingular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados
cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio
de devengo.

Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se reconocen contablemente por el importe que
resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los flujos de efectivo previstos.
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3.6 Gastos de personal

3.6.1 Retribuciones post-emplec

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Banco, en cumplimiento del XXIV Convenio Colectivo
de Banca 2019-2023 vigente, que establece la necesidad de disponer por parte de las
entidades financieras a la fecha referida de un Sistema de Previsién Social complementario
de aportacion definida para aquellos empleados con antigtiedad superior a dos afios, tiene
formalizado con MAPFRE su inclusion en el Plan de Pensiones de Promocién Conjunta de
MAPFRE PYMES, integrado en el Fondo de Pensiones MAPENS F1, F.P.

Los compromisos post-empleo manteridos por el Banco con sus empleados al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 se consideraban "Compromisos de aportacion definida”, cuando
el Banco realizaba contribuciones de carédcter predeterminado a una entidad separada, sin
tener obligacion real ni efectiva de realizar confribuciones adicionales si la entidad
separada no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los
servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores. Los compromisos post-
empleo que no cumplian las condiciones anteriores seréan considerados  como
“compromisos de prestacion definida’.

La totalidad de los compromisos por pensiones con el personat actual del Banco al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 se consideran de aportacion definida, y se encueniran cubiertos
mediante las aportaciones establecidas en el Convenio Colectivo y que son realizadas al
mencionado Plan de Pensiones, aportaciones que se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancia por un importe igual al importe de las devengados en cada ejercicio (Nota 21).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existia ningln importe pendiente de aportacion a
planes externos de aportacion definida.

3.8.2 Otras retribuciones a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Banco no mantenfa con sus empleados compromisos
por ofras retribuciones a largo plazo.

a)  Prejubilaciones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Banco no mantenia con sus empleados compromisos
por prejubilaciones.
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by  Fallecimiento e invalidez

Los compromisos asumidos por el Banco para la cobertura de las contingencias de
fallecimiento e invalidez de los empleados durante el periodo en el que permanecen en
activo y que se encuentran cubiertos mediante poliza de seguros contratada con Mapfre
Vida, S.A. se registran en la cuenta de pérdidas y ganancia por un importe igual al importe
de las primas de dichas polizas de seguros devengados en cada gjercicio.

El importe devengado por esta pdliza de seguros en los ejercicios 2021 y 2020, que se
encuentra registrado en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de la Entidad, ha ascendido a 8 miles de euros y 29 miles de euros,
respectivamente (Nota 21).

c)  Premios de antigliedad

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Banco no manienia con sus empleados compromisos
por este concepta.

3.6.3 Indemnizacionas por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, el Banco estd obligado a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada.

3.7 Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Pafrimonio neto, y de una combinacion de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de

a misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesio a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas 1as
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos
por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. L.a base imponible del
ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas
y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o
deducibles en ofros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

26




BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en miles de euros)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se
contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la
diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que la Entidad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Entidad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

i) Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que
el de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda
compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe
anticipado.

i)  Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
que es improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se
reconozca un fondo de comercio o surjan en la contabilizacién de inversiones en
Entidades Dependientes, Multigrupo o Asociadas, si la Entidad es capaz de controlar
el momento de reversion de la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta
no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto
diferido cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea una
combinacién de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado

al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos
como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose
las oportunas correcciones en los mismos.
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3.8 Provisiones y pasivos contingentes

Al tiempo de formular las cuentas anuales del Banco, sus Administradores diferencian
entre:

e Provisiones: Saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden
derivarse perjuicios patrimoniales para el Banco, que se consideran probables en
cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza, pero indeterminados en
cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

s Pasivos contingentes: Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o
mas eventos futuros independientes de la voluntad del Banco.

|as cuentas anuales del Banco recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es
mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales del Banco, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos
de la Circular 4/2017 de Banco de Espafia, de 27 de noviembre, y sus posteriores

modificaciones.

Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideraciéon la mejor informacién
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causay son re-estimadas
con ocasion de cada cierre contable- se utilizan para afrontar las obligaciones especificas
para las cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o
parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los
criterios anteriores se registra con cargo o abono al epigrafe de “Provisiones / Reversién
de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Entidad no mantenia procedimiento judicial o
reclamacion alguna en curso a la que tuviera que hacer frente. Como consecuencia del
proceso de escision llevado a cabo durante el ejercicio 2005, la Entidad cuenta con la
garantia de Unicartera Gestion de Activos, S.L.U y de Unicaja Banco, S.A. de modo que
cualquier pasivo que pudiera surgir de los procedimientos en curso serd asumido por la
primera y en caso necesario por la segunda.
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3.9

Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivoy sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamarfio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivoy equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y
con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Banco considera efectivo o
equivalentes de efectivo, los siguientes activosy pasivos financieros:

El efectivo propiedad del Banco, el cual se encuentra registrado en el epigrafe de
“Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista” del
balance. El importe del efectivo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es inferior a 1
miles de euros, en ambos ejercicios (Nota 6).

Los saldos netos mantenidos con Bancos Centrales, los cuales se encuentran
registrados en los epigrafes de “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y
ofros depositos a la vista” (los saldos deudores mantenidos con Bancos Centrales) y
“Pasivos financieros a coste amortizado- Depositos en bancos centrales” (los saldos
acreedores) del activo y del pasivo, respectivamente, del balance. Los saldos netos
mantenidos con Bancos Centrales al 31 de diciembre de 2021 y 2020 eran inferiores
a 1 miles de euros, en ambos ejercicios (Nota 6).
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e Los saldos a la vista netos mantenidos con entidades de crédito, distintos de los
saldos mantenidos con Bancos Centrales. Los saldos deudores a la vista mantenidos
con entidades de crédito distintas de los Bancos Centrales se encuentran registrados
en el epigrafe de “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos
a la vista” del balance, que al 31 de diciembre de 2021 y 2020 ascienden a 32.578
miles de euros y 32.969 miles de euros, respectivamente (Nota 6), sin incluir
deterioro.

o Los saldos a plazo netos mantenidos con entidades de crédito, asimilables a los
depositos a la vista por su corta duracion y exigibilidad. Los saldos a plazo
mantenidos con entidades de crédito se encuentran registrados en el epigrafe de
“Activos financieros a coste amortizado - Préstamos y anticipos” del balance, no
existiendo importe al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian saldos acreedores a la vista
mantenidos con entidades de crédito distintas de los Bancos Centrales registrados
en el epigrafe de “Pasivos financieros a coste amortizado - Depésitos de entidades
de crédito” del pasivo del balance.

3.10 Activos tangibles

El activo tangible de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero, asi como los derechos de uso que cumplan las
condiciones establecidas en la Circular 2/2018, y que el Banco tiene para su uso actual o
futuro y que se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicio economico. Entre
ofros, se incluyen en esta categoria los activos materiales recibidos por el Banco para la
liquidacion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente
a terceros y a los que se prevé darles un uso continuado y propio. El inmovilizado material
de uso propio se presenta valorado en el balance a su coste de adquisicion, formado por
el valor razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto de
desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos:

o Su correspondiente amortizacién acumulada.
o Siprocede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada
partida con su correspondiente importe recuperable.

Los derechos de uso son valorados de acuerdo con lo establecido en la Nota 3.12 de
arrendamientos operativos.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar

parte del inmovilizado material de uso propio del Banco se asimila al importe neto de los
activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion.
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L a amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto
de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan
con contrapartida en el epigrafe de “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias vy,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en
funcion de los afios de la vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje anual
Mobiliario 10%
Instalaciones 20%
Equipos informaticos y sus instalaciones 20%
Otros activos 33%

Con ocasién de cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto internos
como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo tangible excede de su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo
de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto
de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida atil
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccion del
valor en libros de los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria,
con cargo al epigrafe de “Deterioro del valor o Reversion del deterioro del valor de activos
no financieros - Activo tangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
tangible deteriorado, el Banco registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada
en periodos anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe de “Deterioro del
valor o Reversion del deterioro del valor de activos no financieros - Activo tangible” de la
cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto
de su amortizacion. En ningin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo
puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no
se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida util estimada
de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en las mismas que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros en concepto
de su amortizacion en virtud de las nuevas vidas utiles.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren, en el epigrafe de “Otros gastos de
administracién” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes financieros incurridos
como consecuencia de la financiacion de los elementos del inmovilizado material de uso
propio se imputan a la cuenta de resultados en el momento de su devengo, no formando
parte del coste de adquisicion de los mismos.

3.11 Activos intangibles

El inmovilizado intangible se presenta valorado en el balance a su coste de adquisicion,
formado por el valor razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto de
desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos:

e Su correspondiente amortizacion acumulada.
o Siprocede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada
partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual.

L as dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos intangibles se realizan
con contrapartida en el epigrafe de “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en
funcion de los afios de la vida dtil estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje anual

Software 20%

Con ocasion de cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto internos
como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo intangible excede de su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo
de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Uil
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccion del
valor en libros de los activos intangible de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria,
con cargo al epigrafe de "Deterioro del valor o Reversion del deterioro del valor de activos
no financieros - Activo intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
intangible deteriorado, el Banco registra la reversion de la pérdida por deterioro
contabilizada en periodos anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe de
“Deterioro del valor o Reversién del deterioro del valor de activos no financieros - Activo
intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta en consecuencia los cargos
futuros en concepto de su amortizacion. En ningln caso, la reversion de la pérdida por
deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de
aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida til estimada
de los elementos del inmovilizado intangible, de cara a detectar cambios significativos en
las mismas que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros en concepto de su
amortizacién en virtud de las nuevas vidas Utiles.

3.12 Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento
3.12.1 Cuando el Banco actiia como arrendador

Cuando el Banco acttia como arrendador en operaciones de arrendamiento, presenta el
coste de adquisicién de los bienes arrendados en el capitulo de “Activos tangibles”, bien
como “Inversiones inmobiliarias” bien como “Inmovilizado material - Cedido en
arrendamiento operativo”, dependiendo de la naturaleza de los activos objeto de dicho
arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los
activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal en el
capitulo de “Otros ingresos de explotacion”.

3.12.2 Cuando el Banco actiia como arrendatario

Cuando el Banco actiia como arrendatario en operaciones de arrendamiento, y tras la
entrada en vigor de la Circular 2/2018, de Banco de Espafia, por la que se modifica la
Circular 4/2017, los principios contables y las normas de valoracion que ha adoptado el
Banco son los que se describen a continuacion:

- Plazo del arrendamiento: El plazo del arrendamiento es igual al periodo no
revocable de un arrendamiento, al que se afiaden los periodos cubiertos por la
opcion de prorrogar el arrendamiento, si se tiene la certeza razonable de que el
arrendatario ejercera esa opcion, asi como los periodos cubiertos por la opcién de
rescindir el arrendamiento, si se tiene la certeza razonable de que el arrendatario
no la ejercera.
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Criterio general de reconocimiento: Los activos y los pasivos que surjan de los
contratos de arrendamiento se reconocen en la fecha de comienzo del
arrendamiento, que sera aquella en la que el arrendador ponga el bien arrendado a
disposicion del arrendatario para su uso.

Valoracion inicial del pasivo por arrendamiento: En la fecha de comienzo del
contrato, el Banco reconoce un pasivo por arrendamiento por el valor actual de los
pagos por arrendamiento que no estén abonados en dicha fecha.

Para calcular el valor actualizado de estos pagos se toma como tipo de descuento
el tipo de interés que el arrendatario habria de pagar para tomar prestado, con un
plazo y una garantia similares, los fondos necesarios para obtener un bien de valor
semejante al activo por derecho de uso en un entorno econoémico parecido (tipo de
financiacion adicional).

Estos pasivos se registran en el epigrafe de “Pasivos financieros a coste amortizado
- Otros pasivos financieros” del balance del Banco.

Valoracién inicial del activo por derecho de uso: En la fecha de comienzo del
contrato, el Banco reconoce un activo por derecho de uso que valora al coste,
comprendiendo:

a) El importe de la valoracion inicial del pasivo por arrendamiento, segun lo
descrito anteriormente.

b) Cualquier pago por arrendamiento efectuado en la fecha de comienzo o
antes de esta, menos cualquier cobro recibido del arrendador (como los incentivos

recibidos para la firma del contrato).

c) Los costes directos iniciales soportados por el arrendatario. Estos incluyen,
entre otros, aquellos costes directamente relacionados con la ubicacién de un hien
tangible en el lugar y en las condiciones necesarias para que el arrendatario los
pueda operar.

d) Los costes en los que estima incurrir para desmantelar y eliminar el bien
arrendado, rehabilitar el lugar en que se ubique o devolver el bien a la condicion
exigida seguin el contrato, salvo si se incurre en tales costes para la produccién de
existencias. Estos costes se reconocen como parte del coste del activo por derecho
de uso cuando el Banco adquiere la obligacion de soportarlos.

Los activos por derecho de uso, a los efectosde su presentacion, se clasificancomo
activos tangibles o intangibles en funcion de la naturaleza del bien arrendado.
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- Valoracion posterior del pasivo por arrendamiento: Con posterioridad a su
reconocimiento inicial, el Banco valora el pasivo por arrendamiento para:

a) Incrementar su importe en libros reflejando los intereses devengados, que
se calculan aplicando el tipo de interés utilizado en la valoracion inicial sobre el

saldo del pasivo.

b) Reducir su importe en libros reflejando los pagos por arrendamiento
efectuados.
c) Reflejar la actualizacion de: () el plazo del arrendamiento como

consecuencia de un cambio en la evaluacion del ejercicio de las opciones de
prorrogarlo o rescindirlo, (i) el plazo del arrendamiento y los pagos por
arrendamiento como consecuencia de un cambio en la evaluacion del ejercicio de
la opcién de compra del bien arrendado, (iii) los pagos por arrendamiento como
consecuencia de un cambio en la evaluacion de los importes que se espera abonar
en virtud de la garantia de valor residual, (iv) los importes de los futuros pagos por
arrendamiento variables que dependan de un indice o tipo, como consecuencia de
un cambioen estos ultimos. En los casos contemplados en los puntos (i) y (i), como
se ha actualizado el plazo del arrendamiento, los pagos revisados se descontaran
a un tipo de descuento revisado, que sera igual al tipo de interés implicito durante
el resto del plazo del arrendamiento, si este puede determinarse con facilidad, o al
tipo de financiacién adicional en la fecha de evaluacion, en caso contrario. En los
casos contemplados en los puntos (iii) y (iv), como no se ha actualizado el plazo del
arrendamiento, los importes de los pagos revisados se descontarén al tipo de
descuento utilizado en la valoracion inicial, salvo que la variacién en los pagos se
deba a un cambio en los tipos de interés variables, en cuyo caso se utilizara un tipo
de descuento revisado que refleje los cambios en el tipo de interés. El Banco revisa
el plazo del arrendamiento o los importes que se espera pagar por garantias de
valor residual cuando se produzca un hecho o cambio significativo respecto al
ejercicio de las opciones contempladas en el contrato. De la misma forma, el Banco
revisa los pagos referenciados a un indice o tipo cuando, de acuerdo con lo
establecido en las condiciones contractuales, se tenga que realizar una
actualizacion de los importes de estos pagos.

d) Reflejar cualquier modificacion del arrendamiento.

e) Reflejar los pagos por arrendamiento que no se habian considerado
inevitables, como los que dependen de eventos sobre cuya ocurrencia no se fenia
certeza anteriormente, pero que en la fechade referenciase considera que son fijos
en esencia por resultar inevitables.
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Los pagos por arrendamiento variables no incluidos en la valoracion del pasivo por
arrendamiento se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en el que se haya producido el hecho o la circunstancia que da lugar a dichos pagos.

- Valoracion posterior del activo por derecho de uso: Con posterioridad a su
reconocimiento inicial, el Banco valora el activo por derecho de uso al coste:

a) Menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. Si se transfiere la propiedad del bien arrendado al finalizar el contrato
o si la valoracion inicial del coste del activo por derecho de uso refleja que el
arrendatario ejercera la opcion de compra, el activo por derecho de uso se amortiza
en la vida util del bien arrendado. En los demas casos, se amortiza en el menor de

entre la vida til del bien o el plazo del arrendamiento.

b) Ajustado para reflejar los cambios en el valor actual de los pagos por
arrendamiento que proceda realizar de acuerdo con lo sefialado anteriormente.

- Tratamiento simplificado para el reconocimiento y valoracion: ElI Banco
contabiliza como gastos los pagos por arrendamiento de:

a) Los arrendamientos a corto plazo (entendidos comoaquellos que en la fecha
de comienzo tienen un plazo igual o inferior a doce meses), siempre que no
incorporen una opcion de compra.

b) Los arrendamientos en los que el bien arrendado sea de escaso valor,
siempre que el bien pueda usarse sin depender en gran medida de otros bienes (o
estar estrechamente relacionado con éstos) y que el arrendatario pueda obtener
beneficios al usar el bien por si solo (0 junto con otros recursos facilmente
accesibles). La evaluacion del valor del bien arrendado se realiza en términos
absolutos basandose en su valor en su estado nuevo.

En ambos casos, su imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
se hace de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

- Modificacién del arrendamiento: El Banco contabiliza la modificacion de un
arrendamiento registrando separadamente un nuevo arrendamiento si dicha
modificacion amplia el ambito del contrato (al afiadir uno o varios bienes
arrendados) a cambio de un incremento en la contraprestacion por un importe
analogo al precio especifico que se pagaria si se realizara un contrato de
arrendamiento por separado sobre los bienes afadidos al contrato.
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En caso de que no se cumplan estos requisitos, en la fecha en que las partes
acuerden la modificacion, el Banco: (a) distribuye la contraprestacion del contrato
modificado entre los componentes de arrendamiento y los de otro tipo, (b) determina
el plazo del arrendamiento modificado, (c) valora nuevamente el pasivo por
arrendamiento, descontando los pagos por arrendamiento revisados utilizando un
tipo de descuento revisado, determinado para el resto del plazo del arrendamiento
y en la fecha de la modificacion, y (d) contabiliza la nueva valoracion del pasivo por
arrendamiento.

3.13 Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta

El epigrafe de “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta” del balance recoge el valor en libros de las
partidas individuales cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones
en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afo a contar desde
la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

Por lo tanto, la recuperaciéon del valor en libros de estas partidas -que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera- previsiblemente tendra lugar a través del precio que
se obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Banco para
la satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se
consideran activos no corrientes en venta; salvo que el Banco haya decidido hacer un uso
continuado de esos activos.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se
valoran por el menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son
considerados como tales y su valor razonable, neto de los costes de venta estimados de
los mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta categoria, los activos
materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus
costes de venta, el Banco ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho
exceso, con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias / Pérdidas procedentes de activos
no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la
venta no admisibles como actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3F
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En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el
Banco revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros
de los activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en
el epigrafe de “Ganancias/ pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos clasificados comomantenidos para la venta no admisibles como

actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian activos financieros clasificados dentro de
este epigrafe.

4, Distribucién de los resultados del Banco

La distribucion de resultados del ejercicio 2021 que su Consejo de Administracion
propondra al Accionista Unico para su aprobacion, asi como la ya aprobada
correspondiente al ejercicio 2020, es la siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Origen Aplicacion Origen  Aplicacion

Resultado del ejercicio (3311) - ( 488) -
Resultados negativos de ejercicios anteriores - (3311) - ( 488)
(3 311) (3 311) ( 488) ( 488)

Tras la mencionada propuesta de distribucion de resultados de 2021, una vez aprobada
por el Accionista Unico, los fondos propios del Banco seran los siguientes:

Miles de euros

Capital 24 717
Primade emision 3497
Ganancias acumuladas 6080
Otras reservas (1048)
Fondos Propios 33 246
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5. Retribuciones del Consejo de Administracion y a la Alta Direccion

51 Remuneracién al Consejo de Administracion

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones pagadas a favor de
los miembros del Consejo de Administracion del Banco, exclusivamente en su calidad de
Consejeros del Banco, durante los ejercicios 2021 y 2020:

Miles de euros

Retribucionesa  Otras formas de
corto plazo retribucion Total
2021 2020 2021 2020 2021 2020

Angel Rodriguezde Gracia (*) E = s = -
José Luis Berrendero Bermudez de Castro (**) - - - - -
Maria del Cristo Gonzalez Alvarez

Manuel Guerrero Wemer

Analozano Vivas 5,0 6,5 - - 5,0 6,5
Aurelio LopezLopez 30 3,5 - - 3,0 35
Fernando Pampillén Femandez 3.5 5,0 - - 35 5,0

(*) Miembro del Consejo de Administracién hasta el 28/07/2021.
(**y Miembro del Consejo de Administracion hasta el 14/09/2021.

5.2 Remuneraciones a la Alta Direccion

A los efectos de la elaboracién de las presentes cuentas anuales, en los ejercicios 2021y
2020 la Entidad ha considerado como Alta Direccion a 1 persona y 3 personas,
respectivamente.

Las retribuciones y otras prestaciones registradas durante los ejercicios 2021 y 2020,
correspondientes a los miembros de la Alta Direccion de la Entidad, en el ejercicio de la
actividad que tienen encomendada, han ascendido a 161 miles de euros y 239 miles de
euros, respectivamente.

Por ofra parte, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen obligaciones contraidas en
materias de pensiones y seguros de vida respecto a los mismos, excepto las derivadas
exclusivamente de su condicion de empleados de la Entidad.
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5.3 Otras operaciones realizadas con los miembros del Consejo de Administracion
y con la Alta Direccion

Adicionalmente a las retribuciones devengadas durante el ejercicio a favor de los miembros
del Consejo de Administracion del Banco y a la Alta Direccion que se han indicado
anteriormente (Notas 5.1 y 5.2), no existe ningin importe registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 y 2020 asociados a ingresos o gastos
correspondientes a operaciones realizadas con estos colectivos por el Banco.

Asimismo, a continuacion, se ofrece un detalle de los saldos de activoy pasivo registrados
en el balance que corresponden a operaciones mantenidas con el Banco, exclusivamente
por los miembros de la Alta Direccion, al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Miles de euros

Activo - préstamos
concedidos (importe Pasivo - Depodsitos a
bruto) plazo
2021 2020 2021 2020

Alta Direccion y miembros del Consejo de Administracion - - 1

5.4 Prestaciones post-empleo de los anteriores miembros del Consejo de
Administracién del Banco y de la Alta Direccion

No existen ingresos ni gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de
2021 y 2020 en concepto de compromisos por pensiones Yy obligaciones similares
mantenidos por el Banco con anteriores miembros del Consejo de Administracion del
Banco y con anteriores miembros de la Alta Direccion.

6. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020
es el siguiente:
Miles de euros

2021 2020
Otros depdsitos a la vista en entidades de crédito 32578 32 969
32578 32 969
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7. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

A continuacion, se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta
categoria (Nota 3.1.1) al 31 de diciembre de 2021 y 2020, clasificados por clases de
contrapartes y por tipo de instrumentos:

Miles de euros

2021 2020
Por clases de contrapartes -
Administraciones Publicas Espanolas 22 22
22 22
Por tipos de instrumentos -
Valores representativos de deuda 22 22
22 22

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el saldo de este epigrafe se corresponde con la
adquisicion durante el ejercicio 2017 de bonos emitidos por Administraciones Publicas.

8. Activos financieros a coste amortizado
8.1 Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacion, se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta
categoria (Nota 3.1.1) al 31 de diciembre de 2021 y 2020, clasificados por clases de
contrapartes y por tipo de instrumentos:

Miles de euros

2021 2020

Por clases de contrapartes - 3 3
Otros sectores residentes 3 3
(Pérdidas por deterioro) - -
3 3

Por tipos de instrumentos - 3 3
Otros activos financieros 3 3
(Pérdidas por deterioro) - -
3 3

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposicion
~ al riesgo de crédito del Banco en relacion con los instrumentos financieros en él incluidos.
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El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera
al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es del 0%, en ambos ejercicios.

8.2 Activos vencidos y deteriorados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen activos financieros clasificados como activos
financieros a coste amortizado que se encuentren vencidos, ni deteriorados ni no
deteriorados, por razon de su riesgo de crédito.

8.3 Correcciones de valor por deterioro

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen correcciones de valor por deterioro de la
cartera de activos financieros a coste amortizado.

9. Activos tangibles

El movimiento habido en este epigrafe del balance durante los ejercicios 2021y 2020 ha
sido el siguiente:

Miles de euros
Activos tangibles de uso propio

2021 2020

Coste -

Saldos al 1 de enero 102 394
Adiciones - 3
Altas por derecho de uso por arrendamiento - 49
Bajas - (344)

Saldos al 31 de diciembre 102 102

Amortizacion acumulada -

Saldos al 1 de enero ( 64) (387)
Dotaciones con cargo a la cuentade resultados ( 2) ( 3)
Dotaciones porderecho de uso de arrendamiento ( 20) ( 18)
Bajas - 344

Saldos al 31 de diciembre ( 86) ( 64)

Activo tangible neto -

Saldos al 31 de diciembre 16 38
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En enero del ejercicio 2020, la Entidad procedié a la renovacion del contrato de
arrendamiento de su sede social. Por sus caracteristicas, dicho arrendamiento se ha
contabilizado como un derecho de uso (ver Nota 3.12), siendo la duracion del mismo de
dos afios y medio, por importe de 49 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 existen activos materiales de uso propio por un importe
bruto de 102 miles de euros, en ambos ejercicios, asi como elementos totalmente
amortizados por importe de 41 miles de euros, en ambos ejercicios.

La Entidad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera
suficiente.

10. Activos intangibles

El movimiento habido en este epigrafe del balance durante los ejercicios 2021 y 2020 ha
sido el siguiente:

Miles de euros
Otro activo intangible

2021 2020

Coste -

Saldos al 1 de enero 8 9
Adiciones = _
Bajas - (1

Saldos al 31 de diciembre 8 8

Amortizacion acumulada -

Saldos al 1 de enero (6) (6)
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (1) (1)
Bajas - 1

Saldos al 31 de diciembre (7) (6)

Activo intangible neto -

Saldos al 31 de diciembre 1 2

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, existen elementos en la partida de "Otro activo
intangible” por un importe bruto de 5 miles de euros, en ambos ejercicios, que se
encuentran en uso y estan totalmente amortizados.

43



BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en miles de euros)

11. Otros activos

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2021
y 2020 es la siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Periodificaciones 1 3
Resto de los ofros activos b2 311
522 314

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la partida de “Resto de los otros activos” recoge el
derecho de cobro mantenido con la entidad dominante del Grupo consolidado fiscal,
Unicaja Banco S.A., derivado de la utilizacion parte del Grupo fiscal de las bases imponibles
negativas generadas, ascendiendo a 521 miles de euros y a 311 miles de euros el importe
por este concepto al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

12. Pasivos financieros a coste amortizado
12.1 Depdsitos de la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2021y
2020, atendiendo a su naturaleza y a las contrapartes de las operaciones (Nota 3.1.2), se
indica a continuacion:

Miles de euros

2021 2020
Por naturaleza -
Cuentas corrientes/ Depositos 1 6
1 6
Por contrapartes -
Otros sectores residentes 1 6
1 6

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los depésitos en cuenta de la clientela estan compuestos
en su totalidad por cuentas corrientes a la vista de empleados de la Entidad.

El tipo de interés efectivo medio de los depésitos de la clientela clasificados en este
epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 ha sido del 0%, en ambos ejercicios.
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12.2 Otros pasivos financieros

El desglose del saldo de “Otros pasivos financieros” de los balances al 31 de diciembre de
2021 y 2020 (Nota 3.1.2), es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Obligaciones a pagar 28 29
28 29

13. Activos y pasivos por impuestos

El desglose del saldo de “Activos por impuestos” del balance al 31 de diciembre de 2021y
2020 es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Crédito fiscal por bases imponibles negativas (Nota 16) 114 3256
Activos fiscales diferidos (Nota 16) 39 39
153 3 295

El desglose del saldo de “Pasivos por impuestos” del balance al 31 de diciembre de 2021
y 2020 es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Hacienda Publica, acreedora por IRPF 5 16
Hacienda Publica, acreedora porotros conceptos 1 3
Pasivos fiscales diferidos 1 -
7 18
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14. Capital social

En la Nota 15 de esta memoria se presenta, entre otros, una conciliacion del valor en libros
al inicio y al final de los ejercicios 2021 y 2020 del epigrafe de “Patrimonio neto - Fondos
propios - Capital” del balance, en el que se explican todos los movimientos habidos en el

mismo a lo largo de dichos ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital social de la Entidad esté formalizado en
8.211.650 acciones nominativas de 3,01 euros de valor nominal cada una, encontrandose
suscritas y desembolsadas la totalidad de las mismas. Al cierre de los ejercicios 2021 y
2020 la participacion del capital social del Banco se componia de la siguiente forma (en
miles de euros):

Ndamero Valor Prima de % de

Entidad acciones nominal emision participacion
Unicaja Banco, S.A. 8211650 24717 3497 100,00%
8211650 24717 3497 100,00%

15. Patrimonio neto

A continuacion, se presenta, entre otros, una conciliacion del valor en libros al inicio y al
final de los ejercicios 2021 y 2020 del epigrafe de “Fondos propios” de los balances, en el
que se explican todos los movimientos habidos en el mismo a lo largo de los ejercicios

2021 y 2020:

Miles de euros

Otro

Gastos de Resultado resultado

Capital Primade Reserva modificacion Resto del global
(Nota14) emision Legal de capital reservas _ejercicio acumulado Total
Saldos al 31 dediciembre de 2019 24 17 3 497 4 238 ( 1.048) 6 202 (_561) 1 37 046
Distribucién del resullado 2019 - - - - 561) 561 - -
Otros movimientos - - - - - ( 488) - ( 488)
Saldos al 31 dediciembre de 2020 24 717 3 497 4238 ( 1048) 5 641 ( 488) 1 36 568
Distribucion del resultado 2020 - - - - ( 488) 488 - -
Otros movimientos - - - - - ( 3311) - (3311
Saldos al 31 dediciembre de 2021 24 717 3 497 4 238 ( 1048) 5153 ( 3311) 1 33 247

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2021 y 2020 el importe de Otro Resultado Global
acumulado asciende a 1 miles de euros, en ambos ejercicios, correspondiendo a las
plusvalias asociadas a la valoracion de la cartera de activos financieros a valor razonable

- con cambios en otro resultado global. : :
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16. Situacion fiscal
16.1 Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

En relacion con el Impuesto sobre Sociedades, a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales, la Entidad tiene sujetos a comprobacion de las autoridades fiscales los
ejercicios 2017 a 2021, ambos inclusive.

Con efectos del periodo impositivo 2019, la Entidad se incorpor6 en el Grupo de
Consolidacion Fiscal nimero 660/10, cuya entidad dominante es Unicaja Banco, S.A.,
tributando a efectos del Impuesto sobre Sociedades bajo el Régimen especial de
Consolidacion Fiscal, regulado en el Capitulo VI del Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Por lo que se refiere al Impuesto sobre el Valor Afiadido, obligaciones de retencion a cuenta
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, asi como otras obligaciones
tributarias de competencia autonémica o local, la Entidad tiene sujetos a comprobacion de
las autoridades fiscales los ejercicios 2018 a 2021, ambos inclusive.

Debido a las posibles interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades
fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo
importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, en
opinién de los asesores fiscales del Banco y de sus Administradores, es remota la
posibilidad de que se materialicen.

16.2 Conciliacién de los resultados contable y fiscal

A continuacion, se presenta un desglose del saldo del epigrafe de “Impuesto sobre
beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021y 2020:

Miles de euros

2021 2020

Gasto por Impuesto sobre sociedades ejercicio actual ( 114) ( 209)

Impuesto corriente ( 114) ( 210)
Impuesto diferido - 1

Ajuste al gasto por Impuesto - regularizacién bases imponibles

negativas 3046 -

Total gasto por Impuesto sobre sociedades 2932 ( 209)
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A continuacion, se presenta una conciliacion entre el resultado antes de impuestos de los
ejercicios 2021 y 2020 y la cuota del Impuesto sobre beneficios de dichos ejercicios:

Miles de euros

2021 2020
Resultado antes de impuestos ( 379) ( 697)
Diferencias temporales - ( ib
Positivas 3 3
Negativas ( 3) ( 4)
Diferencias permanentes - -
Positivas -
Negativas - -
Base imponible fiscal ( 379) ( 698)
Cuota ( 114) ( 210)
Retencionesy pagos a cuenta - -
Total cuotal(cuota por bases imponibles negativas) del Impuesto
sobre Sociedades (Nota 13) ( 114) ( 210)

El movimiento habido en los ejercicios 2021 y 2020 en los activos y pasivos por impuesto
diferido ha sido el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Activos fiscales diferidos (Nota 13):
Saldo al 1 de enero 3295 3397
Ajustes por diferencias temporales - ( i)
Bases imponibles negativas generadas en el ejercicio 114 210
Bases imponibles negativas ejercicios anteriores utilizadas ( 210) ( 311)
Regularizacion Bases imponibles negalivas previas a incorporacion
Grupo fiscal Unicaja Banco, S.A. (3 046) -
Saldo al 31 de diciembre 153 3295

Al 31 de diciembre de 2021, la Entidad mantiene registrados activos fiscales diferidos por
importe de 153 miles de euros (3.295 miles de euros a 31 de diciembre de 2020), al

considerar los Adminisiradores que se cumplen las condiciones para su registro contable.
Durante el ejercicio 2021, y en virtud de lo dispuesto en la norma 42 de la Circular 4/2017
de Banco de Espaiia, la Entidad ha procedido a la regularizacion de las bases imponibles
negativas previas a su inclusion en el Grupo fiscal de Unicaja Banco, S.A. en el gjercicio
2019, dada la incertidumbre sobre su recuperabilidad en el contexto descrito en la Nota 2.8
de las presentes cuentas anuales.
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El desglose de los activos fiscales diferidos registrados en el activo de la Entidad en los
ejercicios 2021 y 2020 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Bases imponibles negativas por ejercicio de generacion: 114 3 256
Ejercicio 2014 - 2422
Ejercicio 2015 - 209
Ejercicio 2016 - 34
Ejercicio 2017 - 124
Ejercicio 2018 - 257
Ejercicio 2019 - -
Ejercicio 2020 - 210
Ejercicio 2021 114 -
Diferencias temporales 39 39
Saldo al 31 de diciembre 153 3295

Asimismo, cabe sefialar que, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Entidad tiene
registrados en el epigrafe de “Resto de activos” del balance el derecho de cobro mantenido
con la entidad dominante del Grupo consolidado fiscal, Unicaja Banco S.A., derivado de la
utilizacion por parte del Grupo fiscal de las bases imponibles negativas generadas por la
Entidad, que asciende a 521 miles de euros y 311 miles de euros, respectivamente.

16.3 Otras cuestiones fiscales

Con fecha 28 de noviembre de 2014 se publicé la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades. En cuanto a las principales modificaciones incorporadas por
la mencionada Ley, se redujo el tipo impositivo general del 30%, al 28% en 2015 y al 25%
en 2016. No obstante, el citado texto legal prevé la aplicacion de un tipo de gravamen tnico
del 30 por ciento para las entidades de crédito. Asimismo, la Ley establece que las bases
imponibles pendientes de compensar se podran compensar en ejercicios siguientes, sin
limitacion temporal.

El Real Decreto-ley 27/2018, de 28 de diciembre, por el que se adoptan determinadas
medidas en materia tributaria y catastral, introdujo dos modificaciones con efectos del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2018 con el objeto, en primer lugar, de atenuar el
impacto fiscal de los efectos derivados de la primera aplicacion de la Circular 4/2017 y, por
otra parte, de aplicar las reglas generales de integracion en la base imponible del Impuesto
a determinadas inversiones en instrumentos de patrimonio. Dichas medidas no han tenido
impacto alguno en el Banco.

Por otro lado, para la valoracion de las diferencias temporarias, se ha considerado que el
tipo general de gravamen aplicable en los ejercicios 2021 y 2020 es del 30%.
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17. Riesgo de liquidez de los instrumentos financieros y exposicion de la Entidad
a los riesgos de crédito, interés y mercado

La actividad del Banco no se ha visto incrementada con respecto a los dltimos ejercicios
precedentes, potenciandose la politica de liquidez a partir del gjercicio 2014.

Con fecha 29 de junio de 2015 se aprobo en Consejo de Administracién una politica de
gestion de riesgos del Banco actualizada y adaptada a la situacion existente en el Banco.

El Banco cuenta con los mecanismos y sistemas de control suficientes para llevar a cabo
la gestion de los activos y pasivos y su reflejo en los estados financieros del mismo. Los
Administradores del Banco consideran que la exposicion a los riesgos de liquidez, crédito,
interés y mercado no es significativa al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

a) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se traduce principalmente en la incapacidad de cumplir en tiempo y
forma con los compromisos contractuales asumidos con sus clientes o terceras entidades
que actiien en los mercados.

La politica de liquidez del Banco se sustenta en la colocacion de los activos a corto plazo
en inversiones muy liquidas (cuentas corrientes, depdsitos a plazo fijo, etc.) de manera que
estén disponibles en cualquier momento ante una situacion de contingencia que pudiera
ocasionar una salida imprevista de fondos.

El cuadro siguiente muestra una matriz de vencimientos del Banco segin su fecha
contractual al 31 de diciembre de 2021:

Miles de euros

Hasta1 Entre1y3 Entre3y Entrely5 Mas de5 Alavistayno
Activo 2021 mes meses 12 meses afos afios determinado Total

Efectivo, saldos en efectivo en bancos

centrales y otros depdsitos a la vista 32 578 32 578
Activos financieros disponibles parala
venta 22 - 22
Préstamos y partidas a cobrar - - 3 - - 3
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento - -
Activo tangible 16 16
Activo intangible 1 1
Activos fiscales 153 153
Otros activos 522 522
Total activo - - 3 22 33 270 33 295
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iiles de edros

Pasivo 2029

Pasivos financieros a coste
amortizado
Deposito de la clientela
Otros pasivos financieros

Provislones

Pasivos fiscales

Oiros pasivos

Total pasivo

Patrimonio neto

Diferencia {

Hasta Entreiy 3 Entre3y Entrelyd Mas ded  Alavistayno
1 mes MESES 12 meses afos afios determinado Total
- - - 29 29
- i 1
- - 28 28
[+ - - - 1 7
2 3 7 - - - 12
8 3 7 - 30 48
. “ 33 247 33 247
8 3 { 4) - 22 ¢ 7 "

Ei cuadro siguiente muesira

una matriz de vencimientos del Banco segun su fecha
contractual al 31 de diciembre de 2020:

Miles de euros

Hasta 1 Entretyd Entredy Eatreiyb as des  Alavistayno
Activo 2020 mes meses 12 meses afios afios determinado Total
Bfectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y ofros depositos a lavista - 32 969 32 969
Activos financieros disponibles parala
venta - - 22 22
Préstamos y partidas a cobiar - 3 - 3
Inversiones manienidas hasia el
vencimiento - ~
Activo tangible 38 38
Activo intangible - - 2 2
Activos fiscales - - 3 285 3295
Ofros activos - - - 314 314
Total activo - 3 22 36 618 36 643
flles de euros
Hasta Entrety3 Entre3y Enirely fitds de 5 A la visia yno
Paslvo 2026 1 mes meses 12 meses anos afios determinado Total
Pasivos financieros a cosie
amortizado - - 35 35
Deposito de la clientela - - 6 6
Otros pasivos financieros - - 29 29
Provisiones - - - - -
Pasivos fiscales 18 - - - 18
Ofros pasivos 2 3 14 13 - - 32
Total pasivo 20 3 14 13 - 35 L
Patrimonio nefo - B - 36 558 36 558
Diferencia { 20) ( 3 { 14} [ 10} 22 25

[
[
"
-,
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k) Riesgo de crédito y contraparte

Fl riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Banco en el caso de que un
cliente o alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. Este
riesgo es inherente al sistema financiero en los producios bancarios tradicionales de las
entidades (préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc.), asi comoen otro tipo

de activos financieros.

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros
aparecen cortabilizados por su coste amortizado, como a activos que en dichos estados
se registran por su valor razonable. Independientemente del criterio contable por el gue los
activos financieros del Banco se han registrado en estos estados financieros, el Banco
aplica sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control def riesgo de crédito.

Fi banco no mantiene posiciones en la cartera de activos financieros mantenidos para
negociar ni en derivados; ni se prevé entrar en dichos productos, de acuerdo con la politica
de riesgo definida para el periodo transitorio.

Los niveles de exposicion maxima al riesgo de crédito que mantiene el Banco al 31 e
diciembre de 2021 y 2020, por instrumentos clasificados cormo activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global y activos financieros a coste amortizado,
se encuentran detallados en las Notas 7 v 8 de esta mernoria, respectivamente.

¢} Riesgo de tipo de interes

En los cuadros siguientes se muestra una matriz de vencimientos o revisiones al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, agrupando el valor en libros de los activos y pasivos financieros,
sin considerar los ajustes por valoracion, en funcién de las fechas de revision de los tipos
de interés o de vencimiento; segin cual de ellas esté mas proxima en el tiempo.

Miles de euros
Hasta Entrely Entre3y Entrely2 Enirezy Entredy Entredy Masded
31 de diciembre de 2021 Fmes 3 meses 12 meses afios 3 anos 4 afos 5 afios afios Total

Activos financieros:
Con tipo variable 49 - - - - - . - 49
Con tipo T§o 32 529 - - - - - - 22 32 551
Pasivos financieros:
Sensibles a iipo variable i E - - . - . . 1
Sensibles a tipo fijo - . - - - - . . .
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Miles de euros
Hasta Entreivy Entre3y Entrefy?2 Enire2y Entredy Eniredy Mas de 5
31 de diciembre de 2020 1 mes 3 meses 12 meses afios 3 afios 4 anos 8 anos afi0s Total

Activos financieros:
Con tipo variable 59 - . - . - 59
Con lipo fie 32 910 - . - . - . 22 32 932
Pasivos financieros:
Sensibles a tipo variable [ - - - - . . . 5
Sensibles a tipo fijo - - - - - . .

d)  Riesgo de mercado

Fi riesgo de mercado representa las pérdidas que sufriria ef Banco debidas al cambio de
valor de las posiciones de las carteras de activos financieros designados a valor razonable
con cambios en ofro resultado giobal como consecuencia de movimientos adversos en los
niveles de precios de mercado o en la volatilidad de los mismos. Estos cambios vendran
definidos en ocasiones a partir de sus factores primarios, comoe pueden ser el riesgo de
crédito v los tipos de interés para el precio de los instrumentos de renta fija.

En lo que respecta a la gestion del riesgo de mercado por el Banco durante los ejercicios
2021 y 2020, no ha habido posiciones que pudieran verse afectadas por dicho riesgo, ni se
contemnpla, durante el periodo transitorio, la enfrada en valoresfinstrumentos de deuda para
la cartera de actives financieros mantenidos para negociar ni de ninguna otra, a excepcion
de los valores gue actualmente conforman la cartera de activos financieros a valor
razonable concambios en ofro resultado global.

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional incluye, de acuerdo con las definiciones de Basilea, no s0l0 ef resgo
operativo sino fambién el riesgo legal.

La politica de gestion de riesgos, en este sentido, se cenira en revisiones periodicas de los
procedimientos adoptados por la entidad en relacion a los flujos de trabajos.
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18. Walor razonable

Valor razonable de los activos v pasivos financieros no registrados a su valor razonable

La estimacion al 31 de diciembre de 2021 y 2020 del valor razonable de los activos y
pasivos financieros que en balance aparecen valorados a coste amortizado, es realizada
por el Banco de la siguiente forma:

e Para aquellos activos y pasivos financieros referenciados a tipo de interés variable,
el Banco ha estimado que su valor en libros no difiere significativamente de su valor
razonable al no haberse visto modificadas significativamente las condiciones iniciales
de riesgo de crédito de las contrapartes.

« Para el caso de activos y pasivos financieros a tipe de interés fijo, no cubierios, el
valor razonable para cada uno de los ejercicios se ha obtenido a través de tecnicas
de actualizacion de flujos, utiizando la curva cupon cero para descontarlos, corregido
por el spread de crédito correspondiente al elemento. Considerando el plazo de
vencimiento v el saldo relativo de estos instrumentos, Ia diferencia entre el coste
amortizado y el valor razonable de estos productos no es significativa al 31 de

diciembre de 2021 v 2020

« En el caso del epigrafe de “Activos financieros a coste amortizado” se estima que no
existen diferencias significativas entre su valor contable y su valor razonable ya que
el Banco ha cuantificado el nivel de provisiones por riesgo de crédito para su cartera
de riesgo crediticio conforme a la normativa contable que le es de aplicacion y gue
se considera suficiente para cubrir dicho riesgo crediticio. No obstante, en un entorno
de crisis economica y financiera como el actual y dado que no existe un mercado
para dichos activos financieros, el importe por el que pudieran intercambiarse dichos
activos entre partes interesadas podria diferir a su valor neto registrado.

Valor razonable de los activos v pasivos financieros registrados a su valor razonable

Seguidamente se presenta el desglose de los valores razonables de los epigrafes del
balance al 31 de diciembre de 2021 v 2020 desglosado por clases de activos y pasivos en

los siguientes niveles.
« Nivel 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se determina tomando los

precios de cotizacion en mercados activos o que corresponden a transacciones
recientes (Gltimos 12 meses) que se han actualizado a condiciones actuales.
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« Nivel 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se estima en base a precios
cotizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante técnicas
de valoracion en las que todos los inputs significativos empleados estan basados en
datos que son directa o indirectamente observables en el mercado.

s Nivel 3: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se estima en base a técnicas
de valoracion en las que algin input no estd basado en datos de mercado
observables.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los Unicos activos financieros valorados a valor
razonable los compone la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global, por importe de 22 miles de euros, en ambos ejercicios, siendo estos

activos de Nivel 1.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Banco no tiene registrados en balance pasivos
financieros a valor razonable.

19. Otrainformacion significativa
19.1 Riesgos y compromisos contingentes

El detalle de los compromisos contingentes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Disponibles porterceros 7 11
7 11

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice
ninguna obligacién de pago para el Banco, por lo que el saldo conjunto de estos
compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacion o
liquidez a conceder a terceros por el Banco.

19.2 Activos cedidos/ recibidos en garantia

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Banco no tenia activos cedidos ni recibidos en
garantia.
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19.3 Reclasificaciones de instrumentos financieros

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el Banco no ha realizado ninguna reclasificacion entre
carteras de instrumentos financieros.

19.4 Informacion sobre financiaciones a la construccién y a la promocion
inmobiliaria
a)  Financiacién destinada a la construcciony promocion inmobiliaria y sus coberturas

Durante los ejercicios 2021 y 2020 la Entidad no ha presentado en balance ninguin tipo de
financiacion otorgada destinada a la construcciény promocion inmobiliaria.

b)  Créditos a los hogares para la adquisicion de vivienda

A cierre de los ejercicios 2021 y 2020 no existe importe de créditos a los hogares
destinados a la adquisicion de vivienda.

c)  Activos adjudicados

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 la Entidad no presenta en balance activos
adjudicados derivados de financiacion concedida destinada a la construcciony promocion
inmobiliaria.

19.5 Informacién sobre el mercado hipotecario

La Circular 7/2010 de Banco de Espara, de 30 de noviembre, sobre desarrollo de
determinados aspectos del mercado hipotecario, que resulta de la aprobacion de la Ley
41/2009, de 7 de diciembre, modificé ampliamente la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del mercado hipotecario, y del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, que
desarrolla esta ultima Ley.

El Banco, durante los ejercicios 2021 y 2020, no ha realizado actividades de banca
minorista. Como consecuencia de lo anterior, el Banco no ha emitido cédulas hipotecarias
ni bonos hipotecarios durante los ejercicios 2021 y 2020. El Banco no tiene sociedad de

tasacion propia.
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20. Gastos por intereses

Seguidamente se: desglosa el origen de los gastos por intereses mas significativos
devengados por la Entidad en los ejercicios 2021 y 2020:

Miles de euros

2021 2020
Coste imputable a otros pasivos : 1 i
1 1

21. Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2021 y 2020 es la siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Sueldosy salarios : 149 307
Seguridad Sociai f 16 49
Dotaciones a planes de aportacion definida 1 3
Formacién - 1
Otros gastos de personal £ 3 58
169 418

El nimero medio de empleados de la Entidad, distribuido por categorias profesionales, al
31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Numero de personas

2021 2020

Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Direccion 1 - 1 -
Directivos y técnicos - B 1 2
1 - 2 2
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22, Oftros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de perdidas y ganancias de los
ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Alquileres : ; 1 3
Tecnologiay sistemas 102 108
Comunicaciones 2 2
Inmuebles e instalaciones 8 9
Informes técnicos 22 74
Tributos . - ' 12 12
Otros gastos de administracion 38 50

185 258

Los honorarios satisfechos por el Banco por la auditoria de sus cuentas anuales y otros
trabajos de verificacion contable a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ascendieron
en los ejercicios 2021 y 2020 a 15 miles de euros y 14 miles de euros, respectivamente.
Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha prestado por PrlcewaterhouseCoopers otros
servicios a la Entidad.

23. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2017 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2021 y
2020 por la Sociedad es el siguiente:

Dias

2021 2020

Periodo medio de pago a proveedores (dias) 30 30
Ratio de operaciones pagadas (dias) 30 30
Ratio de operaciones pendientes de pago (dias) - 39
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Miles de euros

2021 2020

Total de pagosrealizados 186 265
Total de pagos pendientes a =

24. Partes vinculadas

Ademas de lainformacion presentada en la Nota 5 en relacion con los saldos y operaciones
realizadas con los miembros del Consejo de Administracion y con la Alta Direccion del
Banco, a continuacion, se presentan los saldos registrados en los balances al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 y en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021
y 2020 que tienen su origen en operaciones con partes vinculadas distintas de las incluidas
en la Nota 5:

Miles de euros

2021 2020
BALANCE
Activo-
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depoésitos ala
vista 32529 32909
Activos financieros a coste amortizado 3 3
Inmuebles de uso propio — derecho de uso 12 32
Otros activos 521 S
Pasivo-
Otros pasivos 12 32
RESULTADOS
Gastos-
Otros gastos de administracion ( 9) ( 42)
Amortizacion de inmuebles de uso propio — derecho de uso ( 20) ( 18)

25. Deberes de lealtad de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobierno corporativo, y con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anénimas, los consejeros han comunicado a la entidad que, durante el ejercicio 2021, ellos
o0 sus personas vinculadas, segun se define en el articulo 231 del Texto Refundido de la

Ley de Sociedades de Capital:

a)  No han realizado transacciones con la entidad, sin tener en cuenta las operaciones
ordinarias, hechas en condiciones estandar para los clientes y de escasa relevancia,
entendiendo por tales aquéllas cuyainformacion no sea necesaria para expresar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la entidad.
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b)  No han utilizado el nombre de la entidad o invocado su condicién de administradores
para influir indebidamente en la realizacion de operaciones privadas.

c) No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacion confidencial de la
entidad, con fines privados.

d)  No se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la entidad.

e) No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros distintos de la Sociedad y
su grupo asociadas al desempefio de su cargo, salvo que se tratase de atenciones de mera
cortesia.

f) No han desarrollado actividades por cuenta propia o ajena que entrafiasen una
competenciaefectiva, sea puntual o potencial, con la entidad o que, de cualquier otro modo,
les sitien en un conflicto permanente con los intereses de la entidad.

26. Servicio de atencion al cliente

El articulo 17.2 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre Departamentos y
Servicios de Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras,
indica que en la memoriade las cuentas anuales se debe resumir, brevemente, el contenido
de la memoria del Servicio de Atencion al Cliente del Banco. Durante los ejercicios 2021 y
2020 el Servicio de Atencion y Defensa del Cliente no ha recibido quejas.

27. Operaciones de refinanciacion, refinanciados y reestructuracion

Con fecha 2 de octubre de 2012, el Banco de Espafia emitio la Circular 6/2012, sobre
normas de informacién de financiacion publica y reservada y modelos de estados
financieros que modifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, que establece la
obligatoriedad de revelar determinada informacion relativa a las operaciones refinanciadas
y reestructuradas.

Asimismo, confecha 30 de abril de 2013, el Bancode Espaia remitié un escrito trasladando
los criterios acordados por su Comision Ejecutiva sobre elaboraciéon y aprobacion de las
politicas de refinanciacion y clasificacion contable de las operaciones afectadas. Dichos
criterios son considerados por la Entidad como referencia para el adecuado cumplimiento
de la Circular 4/2004 de Banco de Esparia.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Entidad no tiene registradas en balance operaciones
refinanciadas.
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BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

ANEXOI
INFORME BANCARIO ANUAL CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021

Informacion para el cumplimiento del articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeoy su trasposicién al ordenamiento juridico espaiiol mediante la
Ley 10/2014

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 89 de la Directiva 2013/13/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las
entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de credito y las
empresas de inversion, y de conformidad con lo establecido por el articulo 87 de la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito,
que traspone esta normativa al ordenamiento juridico espafiol, a continuacion se adjunta
la informacién relativa al informe bancario anual de Banco Europeo de Finanzas, S.A.U.
para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021:

Miles de euros
Resultado bruto Impuesto sobre

Volumen de negocio Numero de antes de impuestos el resultado

(miles de euros) (*) empleados (miles de euros) (miles de euros)

Espana - 1 ( 379) (3311)
Resto Union Europea z = 5 -
Resto del mundo = = =
1 ( 379) (3 311)

(*) Se ha considerado como volumen de negocio el margen bruto de cuenta de resultados de la Entidad.

Tal y como se sefiala en la Nota 1.1 de la memoria de las cuentas anuales, la Entidad fue
constituida el 22 de diciembre de 1988 con la denominacion de Banco Europeo de
Finanzas, S.A., teniendo su domicilio social a 31 de diciembre de 2021 en C/Bolsa 4, Planta
Baja - Malaga. El objeto social de la Entidad queda establecido en sus Estatutos Sociales
como la realizacion de toda clase de actividades, operaciones, actos, contratos y servicios
propios del negocio de banca, actividad ubicada en su totalidad en Espafa en el gjercicio

2021.

Al 31 de diciembre de 2021, el rendimiento de los activos del Banco, calculado como
cociente entre “Resultado del ejercicio” de la cuenta de pérdidas y ganancias, y el “Total
activo” del balance, es del -9,9%.

Durante el ejercicio 2021, Banco Europeo de Finanzas, S.A.U. no ha recibido subvenciones
ni ayudas publicas.



BANCO EUROPEODE FINANZAS, S.A.U.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en miles de euros)

MAGNITUDES BASICAS

Durante el ejercicio 2021, la Entidad ha venido manteniendo una gestion centrada en la
contencion de gastos, a la espera de la definicibn de la nueva actividad. Los
Administradores confian en que la situaciéon de pérdidas, en buena parte derivadas por el
ajuste de las bases imponibles negativas, se revierta, una vez que dé comienzo la nueva
actividad de la Entidad.

En relacion a las magnitudes de solvencia del Banco, al 31 de diciembre de 2021 el Banco
de Espafia no requiere a Banco Europeo de Finanzas, S.A.U. que mantenga un Ratio de
Capital Total (TSCR) superior al 8% del importe total de su exposicion al riesgo (TREA). El
nivel de capital medio que mantiene el Banco durante el ejercicio 2021 supera el 400%.

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El resultado después de impuestos se ha situado en 3.311 miles de euros de pérdidas. El
Consejo de Administracion propondra al Accionista Unico destinar integramente las
pérdidas del ejercicio 2021 contra “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

CAPITALY ACCIONES PROPIAS
Los recursos propios del Banco se han situado al 31 de diciembre de 2021 en 33.246 miles
de euros, siendo su capital social resultante de 24.717 miles de euros, dividido en

8.211.650 acciones de 3,01 euros nominales cada una, integramente suscrito y
desembolsado por la entidad financiera accionista (Unicaja Banco, S.A.)

Al 31 de diciembre de 2021 el Banco no tenia acciones propias. No se han realizado
operaciones con acciones propias durante el gjercicio.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el Banco no ha llevado a cabo actividades de
investigacion y desarrollo de importe significativo.
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IMPACTO MEDIOAMBIENTAL

Dadas las actividades a las que se dedica fundamentalmente el Banco, las mismas no
generan un impacto significativo en el medio ambiente. Por esta razon, en las cuentas
anuales del Banco de los ejercicios 2021 y 2020 no se desglosa ninguna informacién
relativa a esta materia.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

La invasion de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, entre otros efectos, el
incremento del precio de determinadas materias primas y recursos energéticos, asi como
la activacioén de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia por parte de una gran
cantidad de paises. La medida en la que este conflicto bélico impactara en el negocio de
la Entidad, dependera del desarrollo futuro de acontecimientos que no se pueden predecir
fiablemente a la fecha de formulacion del presente informe de gestion. En todo caso, a
pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Entidad no esperan que esta
situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales relevantes por
parte de la Entidad, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de
empresa en funcionamiento.

En el periodo comprendido entre el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 y la fecha
de formulacion del presente informe de gestién, no se ha producido ningtiin otro hecho de
especial relevancia que no se sefiale en el propio informe de gestion o en la memoria de
las cuentas anuales adjuntas.

APLAZAMIENTO DE PAGOS A PROVEEDORES

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2021, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Los aplazamientos de pagos a proveedores del Banco encuentran dentro de los limites
legales establecidos en la normativa, por lo que no aplica la inclusién en el informe de
gestion de las medidas previstas en el apartado 1 del articulo 262 del Texto Refundido de

la Ley de Sociedades de Capital.



BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES, DEL INFORME DE GESTION Y DE LA
PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS DEL EJERCICIO 2021

El Consejo de Administracion de Banco Europeo de Finanzas, S.A.U., en su sesion
celebrada en el dia de hoy, formulay aprueba las Cuentas Anuales de la Entidad referidas
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, el Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio 2021 y la Propuesta de Distribucion del Resultado relativo al
ejercicio 2021 en cumplimiento de la legislacion vigente.

Malaga, 29 de marzo de 2022
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